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震荡运行，区间操作 

期货方面：热卷主力 HC2301 高开先跌后涨，收盘于 3801 元/吨，+0 元

/吨，涨跌幅+0%，成交量为 33.83 万手，持仓量为 71 万手，+7542 手。

持仓方面，今日热卷 HC2301 合约前二十名多头持仓为 449410 手，-13341

手；前二十名空头持仓为 487132，-7038 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内大部分地区热卷价格下跌，上海本钢热轧卷板现货

价格为 3860 元/吨，较上个交易日-20 元/吨。今日现货成交量环比回

落，交投气氛尚可。 

基差方面：上海地区热卷基差为 49 元/吨，基差-21 元/吨，目前基差处

于偏低水平。 

产业方面: 根据 Mysteel 数据，截止 11 月 17 日，热卷周产量环比下滑

7.74 万吨至 296.22 万吨，目前低于历年同期水平；表观消费量环比回

升 6.7 万吨至 312.4 万吨，同比上升，但低于近几年其他年份水平；库

存方面，社库和厂库均去库，总库存去化幅度加大，库存与历年均值水

平相当。 



 

近期热卷投机需求回暖，成交量维持在 3 万吨水平以上，本期表观需求

也有所回升，但是从终端需求来看，制造业 PMI 环比回落、汽车行业产

量数据也环比下滑、出口受海外经济衰退影响也不乐观，整体上需求后

续走弱概率较大。供给端近期限产加严，预期后续供给会继续走弱。此

前受宏观因素扰动，热卷走势上跟随黑色系整体偏强运行，随着市场对

宏观预期的消化，后续热卷走势将逐渐向基本面回归，预期短期内震荡

运行，可区间操作。 
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