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震荡偏强运行，做多卷螺差暂待 

期货方面：热卷主力 HC2301 小幅高开后震荡运行，尾盘收涨，收盘于

3810 元/吨，+44 元/吨，涨跌幅+1.17%，成交量为 33.83 万手，持仓量

为 71 万手，+7542 手。持仓方面，今日热卷 HC2301 合约前二十名多头

持仓为 462751 手，-1238 手；前二十名空头持仓为 494170，+8200 手，

多减空增。 

 

现货方面：今日国内大部分地区热卷价格上涨，上海本钢热轧卷板现货

价格为 3880 元/吨，较上个交易日+30 元/吨。今日现货成交量环比回升

较为明显，交投气氛回暖。 

基差方面：上海地区热卷基差为 70 元/吨，基差+0 元/吨，目前基差处

于中等偏低水平。 



 

产业方面：热卷产需均环比下降；库存方面，厂库延续累库，社库延续

去库，总库存小幅去库。国内，10 月份固定资产投资完成额累计同比下

降 0.1 个百分点，其中制造业投资完成额累计同比下滑 0.4 个百分点，

制造业方面后续需求强度或受影响；汽车方面，乘联会数据显示，11 月

7-13 日，乘用车市场零售同比下降 12%，环比上周下降 11%，较上月同

期下降 20%，乘用车市场批发同比下降 16%，环比上周下降 19%，较上月

同期下降 16%，后续天气转冷和车购税减半政策进入后期，潜在需求可

能会转化为实际需求，但是经济下行或压制汽车消费；出口方面，近期

热卷出口利润有所修复，但是出口量月度数据呈现连续下滑态势，全球

经济衰退背景下，预期后续出口方面仍不乐观。 

总体上，热卷供需双弱。目前限产、减产消息较多，预期后续供给端或

有所改善，同时，进入淡季需求释放也有限。近期宏观利好消息较多，

市场情绪乐观，热卷也跟随黑色系整体走势震荡上涨，预期短期内热卷

将继续震荡偏强运行。此外，近期房地产行业的政策利好消息较多，卷

螺差或有收缩趋势，做多暂且等待。 
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