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PVC： PVC 暂时观望 

期货方面： PVC2301震荡运行，最高价5933元/吨，最低价5867元/

吨，最终收盘价在5928元/吨，在20日均线上方，涨幅0.54%，持仓量最

终减少6448手至683713手。主力2301合约持仓上看，前二十名主力多头

减少1914手，而前二十名主力空头减少10352手，净持仓仍旧呈现净空

状态，前二十名主力净空减少至7568手。 

  

基本面上看：供应端，125万吨/年的陕西北元、12万吨/年的宁夏

英力特检修装置重启开车，PVC开工率环比增加0.82个百分点至68.04%，

其中电石法开工率环比增加0.96个百分点至66.81%，乙烯法开工率环比

增加0.34个百分点至72.32%，PVC企业亏损，前期开工回落较多，低于

往年同期水平，上周小幅提高。新增产能上，关注40万吨/年的广西华

谊以及40万吨/年的山东信发在年底的投产情况。另外中国台湾台塑11

月PVC船期报价下调50-80美元/吨，出口窗口依然关闭，出口订单偏弱。 

需求端，1—10月份，房地产开发投资累计同比跌幅扩大至-8.8%，



房地产销售面积累计同比跌幅扩大至-22.3%，房屋竣工面积累计同比下

降18.7%，较1-9月份的-19.9%有所反弹。整体房地产依然偏弱，竣工数

据改善不明显，且目前北方冬季不利于施工。 

央行、银保监会近日发布《关于做好当前金融支持房地产市场平稳

健康发展工作的通知》：有关主管部门主要围绕保持房地产融资平稳有

序、积极做好“保交楼金融服务”以及积极配合做好受困房地产企业风

险处置、依法保障住房金融消费者合法权益、阶段性调整部分金融管理

政策和加大住房租赁金融支持力度等方面部署工作。 

截至11月13日当周，30大中城市商品房成交面积环比回落25%，依

然处于历史同期最低值。华北下游淡季，整体需求改善不明显，下游采

购积极性较低。 

库存上，PVC社会库存下降2.81%至30.48万吨，社会库存连续5周回

落，但依然同比偏高95.89%。内蒙、新疆等地运输效率有所恢复，西北

地区厂库维持在20万吨附近。 

 

基差方面：11月16日，华东地区电石法PVC主流价上涨至6064元/吨，

V2301合约期货收盘价在5928元/吨，目前基差在136元/吨，走弱7元/吨，



基差处于中性位置。 

 

总的来说，供应端，PVC开工率环比增加0.82个百分点至68.04%，

PVC企业亏损，前期开工回落较多，低于往年同期水平，上周小幅提高。

台湾台塑11月PVC船期报价下调，出口订单偏弱，PVC社会库存下降2.81%

至30.48万吨，社会库存连续5周回落，但依然同比偏高95.89%。西北地

区厂库维持稳定。央行、银保监会近日发布房地产利好政策，国内出台

进一步优化防控措施，但截至11月13日当周，30大中城市商品房成交面

积环比回落25%，依然处于历史同期最低值。整体房地产依然偏弱，竣

工数据改善不明显，且目前北方冬季不利于施工。华北下游淡季，整体

需求改善不明显，下游采购积极性较低。30大中城市商品房成交面积再

次回落至同期最低位置。关注后续PVC下游需求情况，建议 PVC暂时观

望。 
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