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尿素：需求谨慎 期价震荡盘整

期货方面：尿素主力合约价格高位震荡盘整，期价开盘于2440元/

吨，开盘后先是试探上行，最高至2455元/吨，不过随后冲高回落，日

内一度下探2406元/吨，尾盘报收于2424元/吨，呈现一根带较长上下影

线的小阴线，涨幅0.08%。成交量有所减持，持仓量略有增加。从主力

席位来看，多空主力虽均有小幅增持，但并未出现集中增减仓，市场观

望情绪较为浓厚。

今日国内尿素工厂价格以稳为主，工厂此前订单相对较为充足，工

厂端挺价意愿较强，加之受到出口以及东北订单支撑，河北以及鲁北地

区少数工厂价格上扬，不过高价抑制需求，采购谨慎情况下，少数区域

市场价格略有下滑，目前产销博弈加剧，今日价格暂稳为主，东及河南

尿素工厂出厂价格范围多在2550-2580元/吨，鲁北及河北工厂出厂报价

2600-2620元/吨。



尿素期价震荡盘整，收盘价略有下滑，现货报价表现平稳，尿素基

差略有扩大，以山东地区为基准，尿素1月合约基差146元/吨左右。

供应方面，11 月 16 日，国内尿素日产量 15.5 万吨，环比回升 0.1

万吨，同比偏高 1.7 万吨左右，开工率大约 65.8%。近期，山东阳煤平

原、甘肃刘化以及河北东光部分装置开始检修，不过本周继内蒙古乌兰

大化、新疆晋煤中能合计 180 万吨产能复产后，山东华鲁恒升 80 万吨

产能复产，供应明显好于预期。



目前，农需淡季、工业需求表现同比偏弱，而供应远高于往年同期

的情况下，市场情绪逐渐遇冷，期价震荡回调。11-12月正是蒙、吉、

黑、辽四省淡储采购周期，东北地区需求还是对市场有一定的支撑，期

价在2400附近表现一定的抗跌性。不过，近期尿素成本端也出现积极变

化，保供稳价政策积极落实，煤炭价格已经出现松动，高供应高库存情

况下，电煤旺季可能不旺，成本端松动，尿素中期估值可能会有所下移。

后期，冬储采购节奏以及成本端的博弈将主导冬季尿素价格的走势。期

货主力合约价格近期震荡盘整，下方关注2350-2400附近支撑，上方关

注前高附近压力。
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