
【冠通研究】 

制作日期：2022 年 11 月 15 日 

震荡运行，不宜追涨 

期货方面：热卷主力 HC2301 平开后震荡运行，收盘于 3780 元/吨，+36

元/吨，涨跌幅+0.96%，成交量为 31.9 万手，成交缩量较为明显，持仓

量为 71 万手，+1686 手。持仓方面，今日热卷 HC2301 合约前二十名多

头持仓为 463989 手，-9403 手；前二十名空头持仓为 485970，-3558 手，

多减空减。 

 

 

 

现货方面：今日国内热卷价格基本上持平，少部分地区小幅上涨，上海

本钢热轧卷板现货价格为 3850 元/吨，较上个交易日+20 元/吨。今日现

货成交量环比变动不大，交投气氛尚可。 

基差方面：上海地区热卷基差为 70 元/吨，基差走弱-9 元/吨，目前基

差处于中等水平。 



 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 11 月 10 日，热卷产需均环比下降；

库存方面，厂库延续累库，社库延续去库，总库存小幅去库。国内，10

月份固定资产投资完成额累计同比下降 0.1 个百分点，其中制造业投资

完成额累计同比下滑 0.4个百分点，制造业方面后续需求强度或受影响；

汽车方面，10 月份汽车产销均环比下滑，同比仍是增长状态，后续天气

转冷和车购税减半政策进入后期，潜在需求可能会转化为实际需求，但

全球经济下行或导致汽车消费降温，综合来看，汽车方面用钢需求具有

不确定性；出口方面，近期热卷出口利润有所修复，但是出口量呈现月

度数据呈现连续下滑态势，全球经济衰退压力加大背景下，预期后续出

口方面仍不乐观。 

热卷利润空间较小，预期后续在成本压力和需求弱势下，产量会继续下

滑，同时，进入淡季需求释放也有限，总体上，热卷后续供需均走弱概

率较大，近期宏观面消息较多，扰动较大，短期内热卷在宏观因素扰动

下或震荡运行，基本面压力较大，不宜追涨。 
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