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震荡运行，观望为主 

期货方面：铁矿石主力合约 I2301 低开后震荡运行，日内最高涨至 727

元/吨，最终收盘于 719 元/吨，+1 元/吨，涨跌幅+0.14%，成交量 76.9

万手，成交缩量，持仓 73 万，+20395 手。TSI 铁矿石指数上涨 1.51%至

94.95 美元。 

 

产业方面：外矿方面，截止 11 月 14 日，全球铁矿石发运量环比下降，

主要是澳洲发运量本期环比下降幅度较大，45 港到港量环比回升 284 万

吨至 2559 万吨，环比回升幅度较大，根据四大矿山的发运目标，整体

上四季度后续外矿发运保持较为稳定的宽松态势；内矿方面，矿山铁精

粉产量和产能利用率均处于历史低位，后续随着下游钢厂进入需求淡季，

且矿山铁精粉库存高于历年同期水平，预期内矿方面铁精粉产量难有较

为明显的回升，综合来看，后续铁矿石供应偏松。需求方面，10 月份粗

钢产量环比下降 8.3%，北方进入冬季，后续采暖限产或钢厂因需求下滑

主动减产逻辑下，预期后续粗钢产量难有回升；从房地产行业 10 月份

数据来看，尽管 10 月份房屋竣工面积环比改善，但是累计同比仍然下

降 18.7%，且新开工面积和房屋施工面积同、环比均回落，整体上房地



产行业仍处于筑底阶段，终端需求疲弱态势难改。库存方面，铁矿石港

口库存小幅累库，处于历年同期均值水平，后续随着需求走弱，预期累

库趋势维持。 

 

总体上，铁矿石基本面后续走弱态势明显。近期宏观方面扰动较大，除

了疫情管控方面的扰动，地产方面也是政策频出，继周末房地产“16 条”

之后，11 月 15 日银保监会、住建部、央行联合发布通知，指导商业银

行按照市场化、法制化原则，向优质房地产企业出具保函置换预售监管

资金。市场上周五在宏观情绪的刺激下，大幅拉升，但是情绪释放后，

进入本周市场开始呈现震荡态势，逐渐向基本面回归，目前铁矿石基本

面压力较大，政策刺激更多是改善预期，短期实际需求难有好转，铁矿

石继续上行压力较大，预期短期内铁矿石震荡运行，观望为主。 
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