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PTA：市场情绪主导 期价反弹走高

期货方面：美通胀压力放缓，市场预期加息步伐放缓，市场乐观预

期抬头，叠加国内疫情管控条例略有放松，大宗商品强势带动，PTA期

价反弹走高，收回此前大部分回调空间，日内期价走势偏强，不过期价

在60日均线附近承压，略回吐涨幅，尾盘收于一根带上影线相对较长的

大阳线实体，涨幅2.89%，成交量持仓量均有明显增加，不过主力席位

中空头主力增仓更为积极主动，短期对反弹持相对谨慎态度。

原材料市场方面：11 月 10 日亚洲异构 MX 跌 22 美元至 938 美元/

吨 FOB 韩国。石脑油跌 6美元至 690 美元/吨 CFR 日本。亚洲 PX 跌 4 至

973FOB 韩国和 993 美元/吨 CFR 中国。欧洲 PX 跌 4 美元至 1185 美元/

吨 FOB 鹿特丹。纽约原油 12 月期货涨 0.64 美元结 86.47 美元/桶,布伦

特 01 月期货涨 1.02 美元结 93.67 美元/桶。



现货市场方面：逸盛石化 11 月 11 日 PTA 美金卖出价涨 10 美元/吨

至 820 美元/吨。11 月 10 日，PTA 原材料生产成本 5362 元/吨，加工费

243 元/吨左右。

基差方面：11月11日，华东地区PTA价格走势上行，华东地区报价

5760元/吨，+155元/吨，TA2301合约期货收盘价5416元/吨，+162元/吨，

基差344元/吨左右。

PTA期价的强势，更多是受到外围环境，市场情绪以及资金等因素

的影响，期价走势短期与现货基本面有一定的背离。现货方面来看，虽



然大型企业挺价意愿较强，低加工费对市场形成支撑。但是，PX检修装

置复产，PX新增产能集中投放，此前制约PTA供应的原材料问题预期改

善，加之产能投放期，供应短期收窄并不影响中期宽松预期；需求端，

聚酯加工利润低迷，在成本线上挣扎，聚酯开工低迷，不仅仅是利润影

响，更多是高库存、低产销，以及终端纺织消费低迷拖累，整体市场供

需基本面缺乏利多题材支撑。期价上行更多需要关注多头持仓是否跟涨，

此外原油价格走势预期改善，成本端可能会支撑价格，短期乐观预期下，

一旦期价突破上方60日均线压制，可能向5700-5730附近试探，不过供

需尚未改善，价格上行风险也不容忽视。
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