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宏观面主导，短期震荡偏强 

期货方面：周四晚间美国公布通胀数据，CPI 和核心 CPI 均好于预期，

市场预期美国加息可能到了拐点，市场情绪回暖，铁矿石大涨。铁矿石

主力合约 I2301 低开后偏强运行，最高触及 720元/吨，最终收盘于 708.5

元/吨，+34 元/吨，涨幅达 5.04%，成交量 124.92 万手，成交大幅放量，

持仓 72 万，+1310 手。TSI 铁矿石指数上涨 6.17%至 91.85 美元。 

 

产业方面：供给端态势比较清晰，在内矿供应处于绝对低位，外矿供应

强度保持的预期下，预期后续供给宽松格局不会发生实质性改变；需求

端，截止 11 月 10 日，钢厂日均铁水产量、高炉开工率、高炉产能利用

率均环比下滑，随着逐渐转入淡季，需求走弱态势也较为确定；库存方

面，港口库存小幅累库、钢厂库存小幅去库、矿山库存依旧处于高位。 



 

总体上，铁矿石基本面趋弱。但是近期国内外宏观情绪回暖，短期内宏

观面将继续主导市场走势。国内方面，10 日召开中央政治局会议，研究

部署优化新冠疫情防控的具体措施，11 日国家疫情联防联控机制发布

了具体的防控措施，政策释放出了刺激信号；国外方面，此前美联储连

续加息四次通胀仍未得到改善，市场对于美国通胀数据预期较差，但昨

日公布的数据表现远好于市场预期，市场情绪高涨。国内外宏观利好叠

加共振，风险资产整体走强，铁矿石基本面没有出现明显恶化前，短期

内在宏观情绪的提振下或偏强运行。盘面上，铁矿今日放量大涨，突破

680 附近的压力位，后续关注 740 附近压力位。 
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