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单边观望，套利关注 1-5 反套 

期货方面：螺纹钢主力 RB2301 高开后震荡运行，尾盘收涨，收盘价为

3590 元/吨，+54 元/吨，涨跌幅+1.53%，成交量为 146 万手，成交有所

放量，持仓量为 168 万手，-14132 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2301

合约前二十名多头持仓为 995009， -7490 手；前二十名空头持仓为

1063115，-5787 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内大部分地区螺纹钢现货价格上涨，上海中天螺纹钢

现货价格为 3780 元/吨，较昨日+20 元/吨。昨日建材成交量环比回升幅

度较大，表现尚可。 

基差方面：上海地区螺纹钢基差为 190 元/吨，基差走强+1 元/吨，目前

基差处于中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，上周螺纹钢供减需增，库存去化保持良

好态势。表观需求量依旧维持在 320 万吨以上的水平，体现出需求仍有

较强的韧性。建材市场成交量与期货价格变动关系明显，近几日期货涨

幅较大，“买涨不买跌”的市场心态导致成交量也上升，市场投机气氛

也渐暖。库存方面，厂库和社库均维持在低位。 

近期下游行业利好消息较多，房地产方面，10 月房地产企业非银融资规

模同比上升 16.4%，年内首现正增长，行业边际修复的迹象出现，且 11

月 8 日交易商协会提出继续推进并扩大民营企业债券融资支持工具，支

持包括房地产企业在内的民营企业发债融资；基建方面，也有传言说，



为进一步提振经济，系统重要性银行将在四季度加大对制造业、基础设

施领域的贷款投放力度。 

 

 

 

总体上，需求端房地产行业仍然在筑底，新开工面积仍然表现疲弱，即

便四季度政策方面对基建和房地产行业再度释放利好刺激，短期内实际

需求明显改善难度较大，当然 不可否认政策的刺激对于市场情绪的提

振作用，因此维持短期内螺纹钢震反复的观点，单边建议观望，套利可

关注 1-5 反套。 
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