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短期震荡反复，中长期偏空不变 

期货方面：铁矿石主力合约 I2301夜盘微幅高开后震荡运行，尾盘拉涨，

最终收盘于 680 元/吨，+17.5 元/吨，涨跌幅+2.64%，成交量 81.82 万

手，成交有所缩量，持仓 73 万，+2456 手。TSI 铁矿石指数拉升至 88.05

美元。 

 

产业方面：根据 Mysteel 数据，11 月 6 日当周全球铁矿石发货量和到港

量均环比大幅下滑，与上期基数较高有较大关系，根据四大矿山的发运

目标，后期外矿供应仍然呈现一个较为宽松的状态；10 月份国内疫情管

控、大会期间安检等扰动因素较多限制内矿生产，内矿日均铁精粉产量

和矿山产能利用率均处于历史低位，内矿供应偏紧，不过我国铁矿石内

矿配比本来就很低，因此整体上看供给端宽松格局并未发生实质性的改

变。铁矿石供给端预期较为明确的情况下，需求端对价格影响更大。目

前，钢厂盈利率大幅恶化背景下，钢厂主动减产力度加大，需求端铁水

产量下滑趋势已经形成，后期随着逐渐转入淡季，需求季节性下滑，矿

价会进一步承压。在钢厂盈利率没有得到改善的情况下，日均铁水产量

大概率继续维持下行。库存方面，港口库存维持年度较低水平，与往年



同期均值水平相当；钢厂库存处于历史低位，维持低位运行思路，按需

采购；矿山铁精粉库存与往年同期相比处于较高位置。 

 

总体上，铁矿石基本面后期走弱态势较为清晰，市场对此有一致的预期，

近期铁矿石交易主要围绕宏观政策预期和钢厂减产两大主题，在钢厂盈

利率恶化没有得地明显改善前，冬储意愿暂时不强。近期来看，宏观因

素扰动较大，周末疫情管控方面得到了回应，并没有明确给出放松管控

的消息，多头势力放缓；基本面上，钢材产量和日均铁水产量并没有出

现大幅下将，供需短期还未体现出迅速恶化的态势，预计短期内现实和

预期的拉扯也更加胶着，铁矿石震荡反复，中长期依旧偏空对待。 
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