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震荡反复，观望为主 

期货方面：螺纹钢主力 RB2301 夜盘低开后震荡运行，尾盘拉涨，收盘

价为 3571 元/吨，+20 元/吨，涨跌幅+0.56%，成交量为 137 万手，成交

大幅缩量，持仓量为 170 万手，-24002 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2301

合约前二十名多头持仓为 1002499，+15859 手；前二十名空头持仓为

1068902，-2608 手，多增空减。 

 

现货方面：今日国内部分地区螺纹钢现货价格下跌，上海中天螺纹钢现

货价格为 3760元/吨，较昨日持平。昨日建材成交量环比回落幅度较大，

与上周五基数大有关。 

基差方面：上海地区螺纹钢基差为 189 元/吨，基差走弱-36 元/吨，目

前基差处于中等水平。今日基差走弱幅度加大主要是因为现货价格普遍

下跌，而期货尾盘拉涨。 



 

产业方面：根据 Mysteel 数据，上周螺纹钢供减需增，库存去化保持良

好态势。表观需求量依旧维持在 320 万吨以上的水平，体现出需求仍有

较强的韧性。从建材成交表现来看，市场实际需求仍然疲软，交投气氛

在昨日涨势放缓后出现了明显的回落。库存方面，厂库和社库均维持在

低位，出货为主。 

从下游行业来看，房地产和基建是螺纹钢的主要需求行业，而房地产新

开工面积领先螺纹钢需求，两者之间有较为明显的正相关关系，目前房

地产行业仍然维持底部运行，新开工面积回升乏力，房地产行业销售端

疲软、拿地端信心不足，整体上行业正向循环的机制还不通畅。基建仍

是钢材刚性需求的重要支撑，10 月专项债发行 4279 亿元，为后半年来

的高峰，基建托底效果较为明显。整体上，受房地产用钢托累，后续螺

纹钢需求预期将走弱。但是钢厂盈利率恶化加剧，又今年依旧有粗钢压

减目标，预期后续钢厂减产力度加强，供给端压力也会有所缓解。 

短期内，螺纹钢现实和预期拉扯，盘面上或呈现震荡反复的态势。后续

需关注钢厂减产情况和宏观预期风向，建议观望为主。 
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