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制作日期： 2022 年 11 月 8 日 

原油：高位震荡 

期货方面：今日原油期货主力合约2212合约下跌0.18%至714.7元/

吨，最低价在712.1元/吨，最高价在721.5元/吨。成交量减少8631至

77253手，持仓量减少1888手至29797手。 

  

10 月 5 日晚间，OPEC+同意减产 200 万桶/日，从 11 月开始生效，

配额的下调主要集中在沙特 52.6 万桶/日、俄罗斯 52.6 万桶/日、伊拉

克 22 万桶/日、阿联酋 16 万桶/日、科威特 13.5 万桶/日。由于安哥拉、

尼日利亚、俄罗斯等国产量不及配额，实际减产量约在 100 万桶/日。

OPEC+减产引发美国不满。在 OPEC+会议之前，美国财政部长耶伦对沙特

等国表态希望不要减产。会议过后，白宫表示这是“彻底的灾难”，并

寻找替代方案，2022 年 11 月份，美国政府将释放 1000 万桶战略石油储

备。拜登呼吁美国能源公司继续通过缩小批发和零售汽油价格之间差距

来降低油价。美国国会正在推进“禁止石油生产及出口卡特尔(NOPEC)



法案” 该法案将允许美国撤销阿美石油公司等石油生产商的主权豁免

权，并允许美国司法部在联邦法院起诉它们要求赔偿。另外，美国还可

能动用政治、军事力量对 OPEC 等国施压。 

 

 

美国汽油价格回落，裂解价差缩小 12美元/桶，依然处于俄乌冲突

爆发之初的水平。而欧洲汽油裂解价差扩大 12 美元/桶。天然气价格下

跌后企稳，欧洲柴油裂解价差小幅反弹 6美元/桶。 



 

原油三大机构报告均下调原油需求，如IEA将2022年/2023年全球原

油需求分别下调10万桶/日和47万桶/日至190万桶/日和170万桶/日，10

月IEA月报预计2022/2023年全球石油供需过剩30/-70万桶/日，上调

10/70万桶/日。上月月报是预计全球石油供需过剩40/0万桶/日。周三

晚间美国EIA数据显示，美国截至10月28日当周原油库存减少311.50万

桶，预期为增加36.7万桶，前值增加258.8万桶。汽油库存减少125.70

万桶，预期为减少135.8万桶。 

10月份全球制造业PMI降至50%以下，全球经济收缩压力较大。 

俄罗斯原油出口依然强劲，需关注后续欧盟对俄油禁运的实施情况。

欧美考虑重新制定对俄罗斯原油限价的计划，考虑以高于此前预期的价

格重新制定俄油价格上限计划。美国总统拜登提出对能源公司征收“暴

利税”的可能性，将与国会就此问题进行合作。拜登的高级能源顾问

Hochstein表示，美国需要回购2亿桶石油来补充战略石油储备（SPR）。

七国集团已同意为俄罗斯石油价格上限设定一个固定价格，并将定期进

行评估修改，而不是采用与指数挂钩的浮动价格机制。 

11月3日凌晨，美联储再次大幅加息75个基点，将联邦基金利率的



目标区间提升至3.75%-4%，符合市场预期。 

供应端受OPEC+超预期减产200万桶/日支撑，美国汽柴油库存下降，

但需求端，11月3日，美联储继续加息75基点，美联储主席鲍威尔表示

讨论暂停加息为时尚早，并认为终端利率水平将高于此前预期。流动性

继续收紧，市场担忧全球需求，原油三大机构纷纷下调原油需求增长预

期。美国的中期选举之际，美国总统拜登势必将采取措施努力降低油价，

需关注美国降低油价的举动，目前来看，单靠此次释放的石油战略储备

降低油价较为困难。关注本周四公布的美国10月通胀数据以及12月加息

路径，预计油价高位震荡。 
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