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PP：近期观望 

期货方面：PP2301合约整体减仓上行，最高上行至7722元/吨，最

低价7540元/吨，最终收盘于7675元/吨，在20日均线附近，涨幅1.70%。

持仓量减少5646手至520503手。  

  

 PP品种价格多数稳定。拉丝报7800-8100元/吨，共聚报8050-8500

元/吨。 

基本面上看，供应端，新增荆门石化、广州三线等检修装置，PP开

工率环比下降0.46个百分点至81.50%，较去年同期少了2.26个百分点，

近期开工率小幅回落。新增产能方面，30万吨/年的中海石油宁波大榭

原计划8月底投产，现推迟至9月份后投产。中景石化二期一线60万吨/

年装置投产。 

需求方面，聚丙烯下游加权开工率环比下降0.45个百分点至52.13%，

较去年同期多了0.4个百分点，细分来看，塑编开工率下降1个百分点至

44.50%，成品库存小幅累积，BOPP开工率维持在63.29%，注塑开工率上



涨0.85个百分点至59.05%，管材开工率下降3个百分点至44.10%，塑编

开工率下降拖累整体开工率，不过整体维持在52%附近。  

 

国庆假期石化库存增加23.5万吨至81万吨，较去年同期低了4万吨，

符合预期。2021年、2020年、2019年、2018年国庆假期期间，石化库存

分别增加22.5万吨、26万吨、25.5万吨、23万吨。今年与往年累库程度

基本相当。石化进入正常去库节奏，周五石化早库持平于62万吨，较去

年同期低了5万吨。 

 

原料端原油：布伦特原油01合约上涨至97美元/桶，外盘丙烯中国

到岸价下跌20美元/吨至840美元/吨。 



低价成交转好，加上月底石化考核，上周去库11万吨，石化去库速

度有所加快。不过随着月底石化考核结束，预计去库速度将放缓。整体

上下游需求环比回落，下游订单不佳，对后市偏悲观，9月出口数据同

比增长较8月继续回落，基本面依然偏空，不过河南、内蒙古强调精准

防控，不能无差别封控加之有传言有条件放开，股市、商品风险偏好提

升，PP近期观望。 
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