
【冠通研究】 

制作日期：2022 年 11 月 4 日 

谨慎追涨，中长期偏空不变 

期货方面：今日铁矿石延续反弹趋势，主力合约 I2301开盘后持续拉升，

I2301 合约日内最高涨至 666 元/吨，涨幅超+5%，最终收盘于 662.5 元

/吨，+31 元/吨，涨跌幅+4.91%，成交量 105.15 万手，成交放量明显，

持仓 74 万，-14821 手。 

 

产业方面：外矿发货量和到港量回升幅度较大，内矿日均铁精粉产量和

矿山产能利用率均小幅回落，仍旧处于历史低位；根据澳巴发运目标，

预期外矿发货或继续维持较高水平，整体上供给端偏松。需求端，根据

Mysteel 数据，截止 11 月 4 日，247 家钢厂日均铁水产量环比回落 3.56

万吨至 232.82 万吨，目前已至 9 月份以来新低，五大钢材总产量、高

炉开工率和产能利用率均环比下滑，且 247 家钢厂盈利率环比下滑

17.75 个百分点，目前不到 10%，钢厂主动减产力度加强，需求现实和

预期均走弱。库存方面，45 港港口库存累库；钢厂进口矿库存小幅去库，

但是钢厂进口矿日耗环比下滑；随着下游需求的下滑，而钢厂冬储意愿

暂时不强，预期港口库存延续累库态势。 



 

本周以来，黑色系连续反弹 4 个交易日，铁矿石由前两周的大幅下跌转

势大幅上涨，主要受市场情绪影响，一方面前两周铁矿石大幅下跌有超

跌修复需要，另一方面国内宏观面利好预期出现，市场情绪提振明显，

风险资产整体上都有上涨。尽管基本面格局有转弱态势，但是宏观政策

面预期的发酵也难言能快速消退，预期主导价格，反弹持续性需继续关

注宏观预期走向，警惕负反馈逻辑重现，谨慎追涨，中长期偏空对待。 
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