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基本面格局未变，观望为主 

期货方面：热卷延续反弹，热卷主力 HC2301 开盘后偏强运行，收盘价

为 3640 元/吨，+70 元/吨，涨跌幅+1.96%，成交量为 44.54 万手，成交

放量较为明显，持仓量为 80 万手，-16589 手。持仓方面，今日热卷 HC2301

合约前二十名多头持仓为 564241 手，-7965 手；前二十名空头持仓为

553241，+809 手，多减空增。 

 

现货方面：今日国内大部分地区热卷价格上涨，上海本钢热轧卷板现货

价格为 3760 元/吨，较上个交易日+50 元/吨。今日现货成交量环比回升

明显，表现尚可。 

基差方面：上海地区热卷基差为 120 元/吨，基差走弱-14 元/吨，目前

基差处于中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，11 月 3 日当周，热卷产量环比小幅下滑

至 308.22 万吨，降幅-1.2%；表观需求量环比小幅回落至 319 万吨，降

幅-0.73%；库存方面，厂库环比小幅累库，社库环比延续去库。钢企盈



利率进一步收缩下，主动减产使得产量有所回落，目前热卷亏损较螺纹

钢严重，亏损加大背景下，钢厂或倾向于选择性价比相对较高的品种生

产，因此后续热轧产量可能会有进一步下降，需求无明显驱动下，供需

格局的改善需继续观察实际产量下降情况。 

 

宏观预期转好对市场情绪提振明显，近期黑色系整体反弹，热卷也连续

4 个交易日上涨，基本上收回上周跌幅，但是基本面格局未有实质性转

变的情况下，反弹空间有限，后期随着市场对宏观预期的消化，现实和

预期的拉扯将会更加胶着，目前来看，宏观政策面预期仍在发酵，操作

上不建议追涨，观望为主。 
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