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宏观预期主导市场，反弹空间有限 

期货方面：螺纹钢延续反弹趋势，今日螺纹钢主力 RB2301 夜盘小幅低

开后继续上行，收盘价为 3562 元/吨，+69 元/吨，涨跌幅+1.98%，成交

量为 196.01 万手，成交放量，持仓量为 172 万手，-40238 手。持仓方

面，今日螺纹钢 RB2301 合约前二十名多头持仓为 1005104，-13831 手；

前二十名空头持仓为 1075713，+1721 手，多减空增。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢现货普遍上涨，涨幅 0-60 元/吨不等，上海

中天螺纹钢现货价格为 3770 元/吨，较昨日+40 元/吨。昨日建材成交量

小幅回落，市场交投气氛一般。 

基差方面：上海地区螺纹钢基差为 208 元/吨，基差走弱-18 元/吨，目

前基差处于中等偏上水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，11 月 3 日当周，螺纹钢产量环比小幅下

滑至 298.55 万吨，降幅-2.1%；表观需求量环比小幅回升至 332.01 万

吨，涨幅+2.2%；库存方面，厂库和社库环比延续去库，库存去化幅度进

一步加大，产量下降是主要原因之一。近期钢厂亏损加剧，面临的形势



较为严峻，钢厂主动减产下，供给有所下滑，从 11 月 4 日当期数据来

看，钢厂盈利率已经不到 10%，后期钢厂或继续推进减产，供给端将持

续优化，另外，表观需求韧性仍较强，库存又延续去库，但实际需求难

有增长，后续随着冬季来临，北方需求有走弱趋势，后期供需双弱背景

下，减产或能使供需达到新平衡。 

 

螺纹钢此轮反弹主要系宏观面预期转好影响，商品市场整体上行，基本

面上支撑力度较弱，反弹持续性还需关注供给端减产力度。目前来看，

市场对宏观政策面的预期仍在发酵，市场情绪难言能立即转势，后续随

着市场对宏观预期的消化，现实和预期之间的博弈可能会更加剧烈。 
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