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郑棉震荡上行，短线观望为主 
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11 月 4 日 1％关税下美棉 M1-1/8 到港价涨 690 元／吨，报 17765 元／吨；国内 3128B 皮

棉均价下调 44 元／吨，报 15405 元／吨；ICE 美棉花主连续三日涨停，外棉现货价格跟随

期货反弹，内棉价格受制于需求不旺继续承压，内外棉价差倒挂区间扩大 734 元／吨为﹣

2360 元／吨。 

国内新棉上市进度偏慢。下游需求疲弱，内地与新疆棉价同步回落，内地棉价跌幅较大，

与新疆地区价差依然较大；新疆地区籽棉机采棉收购价集中在 5.7—5.8 元/公斤左右，整体

稳定。轧花厂开工持续提升，但同比依然偏低。当前棉农惜售心理较强，交售进度依然缓

慢。 

国内供应方面，截至 10 月 31 日，全国新棉采摘进度为 73.5%，全国籽棉交售率为 57.9%，

同比-23.6%，采收进度依然偏慢。全国累计交售籽棉折皮棉 256.5 万吨，同比减少 76.3 万

吨，较过去四年均值减少 100 万吨，其中新疆交售 244.6 万吨；国内轧花厂开工率环比提

升，积极预售，累计加工皮棉 68.6 万吨，同比减少 69.1 万吨，新棉上市进度较往年偏慢，

新棉供应压力当前未明显放大。 

纺织需求方面，纺织淡季特征显现，后续订单明显不足，下游走货不佳，棉纱报价持续走

弱。随着期棉价格反弹，市场悲观情绪有所缓解，目前市场心态存在一定分化，部分商家

前期亏损严重，促销意愿较强，需求动力不足，纺企原料库存低位运行。随着进入淡季，

需求端悲观预期越发明显。下游方面，终端消费持续疲软，大单难寻，订单承接性不佳，

坯布等成品库存难以有效去化。 

在全球经济下滑和纺织终端消费显著减少的情况下，国内纺织下游需求走低的状况还在持

续，不同于美国供应端的隐忧，我国供应压力较大，没有炒作空间，短期国内管控放松对

棉纺行业提振相对有限。市场对未来行情的预期仍不乐观。  



 

（棉花 2301 合约  1h 图）  

截至收盘，CF2301 合约涨幅 1.93%，报 13185 元/吨，持仓-4160 手。当前纺织企业整体库存

压力同比依然偏高，随着进入淡季，需求低迷，内地高涨的棉价难以维持。持续回落，在国

内供需压力以及外需无起色下，供应过剩格局不变。期棉日内反弹拉升，反弹并未打破下跌

格局，技术上关注小时级别 10 日均线支撑，若无法形成支撑，在受到 13000 的压力下或重

回下行趋势，观望为主，不宜追涨，前期空单可适量继续持有。 
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