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弱需求态势不改，负反馈逻辑或继续作用 

期货方面：美联储 11 月加息 75BP 落地，符合市场预期，前期对预期消

化较为充分，商品市场受影响较小。今日铁矿石延续反弹趋势，主力合

约 I2301 开盘后震荡偏强运行，尾盘收涨。I2301 合约日内最高涨至 641

元/吨，收盘于 34.5 元/吨，+7 元/吨，涨跌幅+1.12%，成交量 82.18 万

手，持仓 75 万，-6897 手。 

 

 

 

产业方面：供应方面，10 月 28 日当周，铁矿石外矿发货量和到港量双

双环比回升，10 月外矿总发货量环比小幅下滑，随着 10 月份相关扰动

因素的消退，预期 11 月发运将逐渐恢复，近期到港或会小幅回落；内

矿方面，疫情管控、矿山安检等因素限制 10 月铁精粉产量，需求悲观

预期下，后期或回升有限，但整体上供给端依旧偏松。需求方面，根据

Mysteel 数据，11 月 3 日当周，五大钢材总产量环比回落 2.1%，可以据

此推出本期日均铁水产量或依旧延续回落趋势。 



 

 

总体上，铁矿石供需趋松态势较为明晰，需求主导行情，目前从钢材产

量和日均铁水产量等指标来看，需求见顶回落。近期钢厂在亏损加剧的

严峻态势下，主动采取措施，减产力度有所加大，又今年粗钢压减目标

下，11 月和 12 月有一定的压减压力，目前也未出台北方采暖季限产相

关政策，不排除后期政策方面影响。从钢材的最新产量来看，钢厂产量

并未出现较大幅度下滑，负反馈逻辑仍未结束，此轮反弹更多的是宏观

面转好，市场情绪得到修复，弱需求仍是最主要的问题，此轮反弹的持

续性最终还是要考基本面好转支撑，但是目前钢材厂库和社库去化幅度

均加大，冬储还未提上日程，短期内基本面和宏观预期可能会出现拉扯，

建议暂时观望，关注钢厂减产进程。 
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