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谨慎对待反弹，观望为主 

期货方面：螺纹钢主力 RB2301 夜盘低开后震荡偏强运行，尾盘收涨。

收盘价为 3504 元/吨，+26 元/吨，涨跌幅+0.75%，成交量为 169.24 万

手，成交缩量较为明显，持仓量为 176 万手，-13348 手。持仓方面，今

日螺纹钢 RB2301 合约前二十名多头持仓为 1018935，+1073 手；前二十

名空头持仓为 1073992，-2611 手，多增空减。 

 

现货方面：今日国内大部分地区螺纹钢上涨，涨幅 0-30 元/吨不等，上

海中天螺纹钢现货价格为 3730 元/吨，较昨日+10 元/吨。昨日建材成交

量回落明显至 15.75 万吨，市场交投气氛一般。 

基差方面：上海地区螺纹钢基差为 226 元/吨，基差走弱-9 元/吨，目前

基差处于中等偏上水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，11 月 3 日当周，螺纹钢产量环比小幅下

滑至 298.55 万吨，降幅-2.1%；表观需求量环比小幅回升至 332.01 万



吨，涨幅+2.2%；库存方面，厂库和社库环比延续去库，库存去化幅度进

一步加大。 

 

  

 

总体上，基本面格局未发生较为明显的变化。但是近期钢厂在亏损加深

的态势下，主动减产力度似有加大，特别是东北地区螺纹钢开工率低至

39%，供给端后续或有所收紧。此外，近期宏观面有所好转，一方面疫情

管控有所放松，市场对于后期经济恢复有较好预期，另一方面，美联储

11 月加息落地，符合市场预期，且释放加息放缓信号，市场悲观情绪有

所提振。整体上看，近期反弹主要是预期的改善，但是现货成交乏力，

现货市场观望心态较浓，且房地产行业仍底部运行，进入淡季，需求或

季节性回落，需求端无较大驱动力；钢材产量维持高位状态下，负反馈

难言结束，后续成本下移或继续导致价格重心下移。目前，供需格局的

改善在于供给端钢厂限产的力度，还需持续关注，建议暂且观望。 
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