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尿素：期价试探性收涨

期货方面：尿素1月合约开盘于2315元/吨，期价波动性加大，开盘

后期价震荡下挫，日内最低回踩2283元/吨，不过市场多头情绪发酵，

大宗商品普遍上涨背景下，期价下午盘震荡走高，最高上行至2339元/

吨，尾盘报收于2324元/吨，涨幅1.40%。成交量持仓量小幅收窄，多空

主力均有减持，空头减持更为明显。

今日国内尿素行情整体以稳为主，受到期货市场大幅上行提振，少

部分工厂报价试探性上调，不过，疫情影响，山东、河北等部分地区出

现静默管理，工业需求较弱，而农业经销商仍没有改善迹象，缺乏需求

配合下，价格涨幅相对有限。目前北方交割区尿素工厂出厂价格范围多

在2380-2450元/吨，鲁北以及河北地区报价依然偏高。

尿素期价继续震荡收涨，现货价格小幅上调，整体期价涨幅稍大于

现价，尿素基差小幅收窄，以山东地区为基准，尿素1月合约基差120元



/吨左右。基差快速收窄，期价止跌后能否延续反弹，还需要关注需求

端动态，在化肥商储暂未启动前，建议谨慎对待反弹。

供应方面，11 月 1 日，国内尿素日产量 15 万吨，环比增加 0.2 万

吨，同比日产增加约 1.9 万吨，开工率大约 63.4%。今日河南心连心二

厂因故障而短停，拖累尿素日常规模，不过此前检修企业恢复正常生产，

供应目前稳定偏宽松。



目前，市场多头展开反攻，大宗商品普涨下，尿素期价也展开强势

反弹，基差快速收窄至正常水平，期价能否继续回暖，还需要关注供需

端动态。不过，供需形势来看，尿素日产规模相对稳定，持续居于同比

偏高水平，而下游农需淡季，经销商备货尚未启动，且工业需求受到疫

情干扰短期需求低迷，供需相对宽松形势未改。在冬储采购需求尚未集

中出现情况下，对于期价的反弹，暂时持谨慎态度。期货盘面虽然高位

试探性收涨，但成交持仓表现谨慎，暂时上方关注2330-2380区间附近

压力。
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