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反弹后偏空思路对待，高位空单可继续持有 

期货方面：今日期货市场普涨，铁矿石主力 I2301夜盘高开后震荡运行，

日间冲高回落，最终尾盘收涨。I2301 合约日内最高涨至 638.5 元/吨，

收盘于 629 元/吨，+14 元/吨，涨跌幅+2.28%，成交量 84.09 万手，成

交较昨日缩量，持仓 76 万，+8635 手。 

 

产业方面: 根据 Mysteel 数据，10 月 28 日当周,全球铁矿石发货量、

到港量环比大幅回升,外矿供给偏松；内矿方面,前期河北和山西等地矿

山安检较多,矿山铁精粉产量和矿山开工率处于历史绝对低位,需求悲

观预期下,预期后期国内矿产量不会出现较大增长,综合来看,铁矿石供

给端偏松。需求端，日均铁水产量环比延续温和回落趋势，仍处于较高

位置；高炉开工率和产能利用率均小幅回落；港库日均疏港量回升，但

是钢材进口矿日耗环比回落，整体上需求端变动不明显。库存方面，钢

厂进口矿库存环比回落；港口库存小幅累库；内矿铁精粉库存处于较高

位置。 



总体上，铁矿石供需逐渐趋松态势较为明晰，需求主导行情，从实际需

求来看，并未发生较大恶化，但是市场对后续需求预期悲观气氛较浓。

反映在盘面上黑色系整体连跌两周，负反馈逻辑下铁矿石领跌，从 730

跌至 600 附近，本周市场情绪有所修复，商品期货市场连续普涨两日，

铁矿石连续两日反弹，但今日成交缩量，且按昨收来看，实际价格增涨

量并不多，多空双方胶着。之前我们推算过，11 月、12 月实现粗钢压

减目标有一定的压力，不排除后续限产力度加强，且钢厂亏损扩大态势

下，也存在主动减产的可能性，总之，后期铁矿石需求走弱概率较大，

供需格局或进一步趋向宽松，因此，建议铁矿石反弹后偏空思路对待，

前期高位空单可继续持有。 
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