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观望为主 

期货方面：今日期货市场普涨，铁矿石止跌反弹，上涨收回昨日跌幅。

铁矿石主力 I2301 夜盘低开后震荡运行，日间翻红，震荡上行，尾盘收

涨。I2301 合约日内最高涨至 630 元/吨，收盘于 628 元/吨，+15 元/吨，

涨跌幅+2.45%，成交量 102.9 万手，成交放量，持仓 75 万，-16278 手。 

 

产业方面:全球铁矿石发货量同、环比回升幅度均较大， 45 港到港量环

比回升+198.3 万吨，涨幅 8.4%；内矿方面，国内矿山铁精粉日均产量

和产能利用率均处于历史低位，内矿供应仍偏紧，综合来看，铁矿石供

给偏松。需求端,日均铁水产量环比延续温和回落趋势，仍处于较高位

置；高炉开工率和产能利用率均小幅回落，整体上需求端变动不明显。

库存方面，45 港口库存环比小幅累库，港口日均疏港量环比回升，目前

处于较高位置；247 家钢厂进口矿库存环比小幅回落，进口矿日耗环比

也回落；内矿 126 家矿山铁精粉库存处于较高位置。 



 

总体上，铁矿石供需格局趋宽。供给方面，海外发货和到港量均环比回

升，与历年相比也是处于高位的状态，同时根据四大矿山的三季报和往

年四季度的发运趋势，后续供应大概率趋松。需求方面，北方即将进入

冬季，无论是从采暖限产还是从工程施工进程放缓角度，钢材需求将有

所下降，且目前钢厂还未出现冬储势头，钢厂低库存运行思路下，对应

铁矿石需求也受限，叠加今年仍然有粗钢压减目标，而根据 10 月日均

铁水估计推算，10 月累计粗钢产量同比减幅降进一步收缩，因此 11、

12 月粗钢产量或出现明显下降。盘面上，今日铁矿石反弹较为强势，或

因前期大幅下跌形成超跌，但是供需走弱是后期较为明显的趋势，暂且

观望反弹力度。 
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