
【冠通研究】 

制作日期： 2022 年 10 月 28 日 

塑料：空单逐步止盈 

期货方面：塑料2301合约开盘后增仓下行，最低下跌至7608元/吨，

随后陷入震荡，尾盘减仓上行，最高价7743元/吨，最终收盘于7734元/

吨，在10日均线附近，涨幅0.27%。持仓量减少2139手至445232手。 

  

   PE 现货市场多数下跌 50 元/吨，涨跌幅在-50 至+0 之间，LLDPE 报

8200-8600 元/吨，LDPE 报 9300-9600 元/吨，HDPE报 8350-8600 元/吨。 

基本面上看，供应端，中科炼化、中化泉州等检修装置重启开车，

塑料开工率环比增加 2.6 个百分点至 93.2%，较去年同期高了 5.5 个百

分点，处于中性略偏高水平。新增产能上，40 万吨/年的连云港石化二

期 HDPE 装置于 8 月份投产，40 万吨/年的山东劲海化工 HDPE 装置预计

将于 10 月投产，古雷石化乙烯装置投料开车。 

需求方面，下游农膜旺季需求逐步收尾，农膜开工率环比下降 0.16

个百分点至 63.59%，另外管材开工率持平于 46.20%，而包装膜开工率

上升0.44个百分点至63.59%，整体上下游需求环比上升0.2个百分点，



比去年同期少了 7.29 个百分点，下游农膜旺季需求逐步收尾，关注双

十一电商消费旺季能否继续提振包装膜。 

 

国庆假期石化库存增加23.5万吨至81万吨，较去年同期低了4万吨，

符合预期。2021年、2020年、2019年、2018年国庆假期期间，石化库存

分别增加22.5万吨、26万吨、25.5万吨、23万吨。今年与往年累库程度

基本相当，周五石化早库下降2.5万吨至60万吨，较去年同期低了9万吨，

低价成交转好，加上月底石化考核，近期石化去库速度有所加快。 

 

原料端原油：布伦特原油01合约在93美元/桶附近震荡，东北亚乙



烯价格维持在880美元/吨，东南亚乙烯维持在870美元/吨。               

低价成交转好，近期石化去库速度有所加快。受电商消费旺季带动，

包装膜需求小幅回升，开工率升至中性略偏高位置，9月出口数据同比

增长较8月继续回落，目前基差处于较高位置，建议塑料空单逐步止盈。 
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