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震荡偏弱运行，空单可继续持有 

期货方面：今日螺纹钢主力 RB2301 夜盘低开后在 3800 附近窄幅整理，

早盘翻红，最高涨至 3622 元/吨，午盘后持续下挫，最终尾盘收跌。收

盘价为 3563 元/吨，-26 元/吨，涨跌幅-0.72%，成交量为 145.17 万手，

成交缩量，持仓量为 177 万手，-12434 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2301

合约前二十名多头持仓为 1021624，-12671 手；前二十名空头持仓为

1110484，-619 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢涨跌互现，上海中天螺纹钢现货价格为 3840

元/吨，较昨日-20 元/吨。昨日建材成交环比回升，但表现依旧较差。 

基差方面：上海地区螺纹钢基差为 277 元/吨，基差走弱-3 元/吨，基差

处于中等偏上水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 10 月 27 日，螺纹钢周产量增加

5.83 万吨达 305.02 万吨，产量水平与 9 月和 10 月均值水平相当，实

际供给水平仍处于高位。表观需求量环比小幅回升至 324.96 万吨，近

期表需水平维持在 320 万吨以上，变化不是很明显。库存方面，社库和

厂库均去库，总库存维持低位。 



 

 

总体上，从最新数据来看，螺纹钢供需未发生较为明显的变化，弱需求

格局依旧延续，库存延续去库状态，基本面矛盾暂时没有深化。但是弱

需求格局下，需求变化不大就不是好消息，代表市场的旺季需求落空进

一步被证实，而随着旺季进入尾声，市场对于后期需求更加悲观。目前

值得关注的是钢厂亏损加深背景下，主动减产的实际效果，如果供给端

后续会有所收缩，会一定程度上提振市场信心，但是钢厂减产负反馈同

时也会导致成本下移，钢厂价格重心也会随着下移，因此，总体上钢价

走弱是大的趋势，短期内仍旧是预期主导，或震荡偏弱运行，空单可继

续持有。 
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