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整理偏弱运行，谨慎追空 

期货方面：今日螺纹钢主力 RB2301 自夜盘低开后震荡运行，尾盘收跌。

收盘价为 3580 元/吨，-3 元/吨，涨跌幅-0.08%，成交量为 154.97 万

手，成交缩量，持仓量为 179 万手，-36541 手。持仓方面，今日螺纹钢

RB2301 合约前二十名多头持仓为 1034295，-3848 手；前二十名空头持

仓为 1111103，-19870 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢涨跌互现，大部分地区下跌，上海中天螺纹

钢现货价格为 3860 元/吨，较昨日+10 元/吨。昨日建材成交表现较差，

环比下降幅度较大。 

基差方面：上海地区螺纹钢基差为 280 元/吨，基差走强+4 元/吨，基差

处于中等偏上水平。 

 



从目前螺纹钢产量来看，周产量 300 万吨的水平仍然处于较高位置，日

均铁水、钢厂开工率也无较大变动，短期看，供给仍较为宽松，但钢厂

亏损面积扩大、亏损程度加深，近日西北联钢也发布了“按需组织生产、

维护供需平衡”的倡议书，倡议按需生产，后续钢厂有主动减产可能，

供给可能会有所收紧。需求方面，近期建材成交表现一般，5 日均值进

一步下降，实际需求仍疲软。目前基建仍托底用钢需求，9 月地产数据

虽有所好转，但从更高频的周度数据来看，土地成交和商品房成交数据

表现依旧较差，地产拖累用钢需求，整体上，需求端无较大驱动。成本

方面，钢厂利润进一步压缩，成本仍有所支撑，但盘面上钢材需求现实

和预期均走弱的情况下，负向反馈使得近期原料端弱于成材。综上，需

求面无较大利好消息，供给端需继续关注钢厂主动减产情况，预期短期

内螺纹钢整理偏弱运行，谨慎追空。 
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