
【冠通研究】

制作日期：2022 年 10 月 19 日

尿素：期价继续下挫

期货方面：尿素期价平开于2315元/吨，最高试探2327元/吨后加速

下挫，直接跌破2300整数关口，跌幅扩大至2262元/吨，尾盘报收于日

内最低点附近，再次呈现一根带短上下影线的大阴线实体，跌幅0.37%。

成交量明显放大，持仓量也有所增加；从主力持仓来看，空头主力第一

第二席位均有所增持，多头主力席位增减变动较大。

虽然受出口以及东北等订单支撑，山东以及河北部分尿素工厂正在

发出口订单，报价相对坚挺，但是国内尿素市场需求形势仍较为一般，

尿素市场报价成交重心继续下滑，目前北方交割地区尿素工厂出厂报价

范围在2400-2460元/吨。

期货主力合约价格继续下挫，而现货报价暂时维稳，尿素期价贴水

继续扩大，以山东地区为基准，尿素1月合约基差扩大至200元/吨左右。

期价率先于现价下跌，期货价格走势已经转弱，目前尚未止跌，现货企



业需要警惕是否是市场拐点信号，建议现货企业加快销售。

供应方面，10 月 19 日，国内尿素日产量 15 万吨，环比增长 0.1

万吨，同比减少 0.3 万吨，开工率大约 63.5%。近期江苏灵谷一期 80

万吨装置开始年度检修，预计影响日产规模 2500 吨，不过近期安徽昊

源将在 10 月 21 日恢复生产，整体供应预期相对稳定。



综合来看，目前现货市场变动有限，东北地区接货以印度标购部分

区域形成提振，但国内其他地区需求偏弱，厂家新单成交形势一般，缺

乏需求支撑下，港口报价松动，部分地区重心下移。相较于相对稳定的

现货市场，期货价格连续几个交易日下挫，此前技术性强势已经改变，

有出现单边下跌的趋向；期价率先于现货价格扩大跌幅，需要警惕是否

预示现货市场拐点的信号，现货企业建议积极出货。当然，目前成本端

尚未坍塌，目前盘面利润已经大幅亏损，近期下方暂时关注2200-2230、

2150等支撑位支撑表现。
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