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震荡运行，建议观望 

期货方面：今日螺纹钢主力 RB2301 自夜盘高开后震荡偏弱运行，最低

跌至 3632 元/吨，最终尾盘收跌。收盘价为 3647 元/吨，-19 元/吨，涨

跌幅-0.52%，成交量为 151.21 万手，成交缩量，持仓量为 180 万手，

+52531 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2301 合约前二十名多头持仓为

1015258，+31685 手；前二十名空头持仓为 1157445，+32913 手，多增

空增。 

 

现货方面：今日国内地区螺纹钢现货涨跌互现，上海中天螺纹钢现货价

格为 3910 元/吨，较昨日持平，全国建材成交单日表现一般。 

基差方面：上海地区螺纹钢基差为 263 元/吨，基差走强+31 元/吨，基

差处于中等偏上水平。 

产业方面：受疫情影响，原料和成材运输双双受阻，加之节后螺纹钢亏

损加深，山西和新疆地区钢厂停工检修加大。需求方面，螺纹钢表观需

求节后回升至较高位，但是建材成交表现不温不火，市场交投气氛冷清，

地产方面，商品房成交和土地成交表现欠佳，政策刺激效果尚不明显。

库存方面，节后厂库和社库去化良好，处于年内低位状态。 



总体上，近期因供给端收紧，螺纹钢基本面矛盾有所缓和，需求端表观

需求表现虽不及节前最后一周，但也尚可，“保交楼”专项持续推进，

基建“赶工”仍是短期内需求的主要支撑，并且从历年的表需数据来看，

10 月下旬到 11 月中上旬，日均铁水产量仍然会处于较高位，不会快速

崩塌，因此也不必对需求过度悲观。总体上，近期宏观因素对于钢材影

响较大，市场对于后期需求信心不足，预期短期内仍区间震荡为主，建

议观望，关注地产方面数据。 
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