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尿素：期价延续偏弱

期货方面：尿素期价开盘后最高试探2338元/吨，但市场反弹乏力，

期价随后震荡下挫，日内震荡收阴，最低下行至2305元/吨，尾盘报收

于一根带短上下影线的小阴线，跌幅1.7%。今日成交量明显减持，持仓

量也有所下降，期价继续下挫过程中市场成交规模放缓；从主力持仓来

看，多空主力均有减持，多头减仓更为积极主动。期价虽延续震荡偏弱，

但对于继续下行空间，多空表现偏谨慎。

今日尿素市场报价成交重心下移，由于国内需求偏弱，厂家新单出

货形势一般，山东、河南等地区尿素报价依然偏弱；不过，印度尿素标

购开标，整体投标价格偏高，即便加上运费，整体价格依然偏高于国内

尿素报价，河北、河南部分地区长在发出口订单，叠加东北市场备货需

求增加，河北地区报价依然偏高。目前北方交割地区尿素工厂出厂报价

范围在2420-2500元/吨。



期货主力合约价格继续震荡下探，而现货价格整体降幅有限，河北

区域报价甚至略有上调，目前尿素期价贴水扩大，以山东地区为基准，

尿素1月合约基差扩大至189元/吨，河北地区基差甚至更大。期价率先

于现价下跌，且贴水幅度扩大，需要警惕是否是市场拐点的信号。

供应方面，10 月 18 日，国内尿素日产量 14.9 万吨，环比增长 0.1

万吨，同比减少 0.3 万吨，开工率大约 63.3%。



国际市场方面，10 月 17 日印度 IPL 尿素标购开标，西海岸最低投

标价格为 649.48 美元/吨 CFR，东海岸最低投标价 655 美元/吨 CFR，目

前中国至印度海运费大约 20 美元/吨左右，东海岸价格折合国内尿素工

厂出厂价格高于 4300 元/吨，较工厂国内销价高超 1800 元/吨以上。而

巴基斯坦 30 万吨尿素招标只有一家公司投标，投了 5 万吨阿曼尿素，

价格大约 735 美元/吨 CFR。

综合来看，目前现货市场变动有限，东北地区接货以印度标购部分

区域形成提振，但国内其他地区需求偏弱，厂家新单成交形势一般，缺

乏需求支撑下，港口报价松动，部分地区重心下移。相较于相对稳定的

现货市场，期货价格连续几个交易日下挫，此前技术性强势已经改变，

期价率先于现货价格扩大跌幅，也需要警惕是否是市场观点的信号，目

前在2400下方偏弱对待。不过也需警惕的是，目前成本端尚未坍塌，2300

下方支撑相对密集，直接继续大幅下挫的可能性较小，短期下挫或有放

缓。
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