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震荡偏弱运行，关注 680 支撑位 

期货方面：今日铁矿石主力 I2301 自夜盘低开后震荡偏弱运行，尾盘收

跌，延续下行趋势。I2301 合约日内最低跌至 678 元/吨，最终收盘于

687 元/吨，-2.5 元/吨，涨跌幅-0.36%，成交量,64.9 万手，持仓 76 万，

-8964 手。 

 

产业方面：根据 Mysteel 数据，10 月 14 日当周铁矿石全球发运量环比

回升 146.1 万吨，涨幅 5.2%，但由于前期澳巴发运量降低以及近期南非

港口工人罢工影响矿石运输，上周铁矿石 45 港到港量环比下降 541.2

万吨，降幅-20.4%；内矿方面，因大会期间河北矿山禁止使用炸药和近

期疫情影响，内矿供给也趋紧，整体上，铁矿石供给有所收紧。需求方

面，近期因疫情影响，山西多地实行静默管控，原料运入和钢材运出均

受限制，叠加大会期间，环保管控有所加严，亏损状态下，山西钢厂大

面积停工。库存方面，铁矿石日均疏港量目前仍处于较高位，但是节后

下游钢厂需求疲软，钢厂较为谨慎，偏向按需补库，预期后期矿石会出

现累库。 



 

短期来看，目前铁矿石供需双弱，但是上周铁矿石全球发运量环比上升，

且国内矿预期在大会过后也将逐渐复产，后期矿石供给收紧态势将放缓；

需求方面，一方面从山西钢厂大面积停工，可以看出疫情、以及环保限

产对矿石的实际需求产生了影响，另一方面，“金九银十”的旺季已经到

了后期，然而下游需求并未出现较大的增长，后期随着天气转冷，下游

进入淡季，矿石价格将进一步承压。预期短期内矿石震荡偏弱运行，但

钢厂库存处于绝对低位，刚需补库逻辑下，矿石也难持续性下跌，680

位仍然有一定的支撑性，建议关注 680 支撑位，区间操作。 
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