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尿素：期价震荡偏弱

期货方面：虽然隔夜原油反弹，能化板块有所反复，尿素期价也略

有高开，但供需基本面缺乏利多题材，期价日内依然在短期均线下方震

荡偏弱，最低下探2415元/吨，尾盘收于2422元/吨，呈现一根上下影线

较短的阴线实体，收跌2.18%。成交量、持仓量微幅减持，主力席位中，

多空均有减持，多头主力减仓更为积极主动。

今日尿素市场报价稳中波动，区域工厂出货形势略有分化，东北以

及两广等区域市场备肥需求增加，而新疆、内蒙古尿素工厂发运困难，

外销减少进一步加剧供应压力，河北地区工厂报价依旧偏强；不过国内

大部分地区需求仍然较弱，山东以及河南地区现货价格多在2450-2500

元/吨。

期货主力合约价格震荡收阴，不过收盘价跌幅有限，现价波动幅度

有限，尿素基差波动有限，以山东地区为基准，尿素1月合约基差88元/



吨。期价率先于现价下跌，需要警惕是否是市场拐点的信号，建议上游

风险敞口企业可在期货市场进行卖出套期保值。

供应方面，10 月 14 日，国内尿素日产量 15 万吨，环比增长 0.2

万吨，开工率大约 63.2%。本周前期出现故障停车的河南安阳中盈恢复

生产，促使日产规模小幅回暖。



从企业库存来看，截止到本周后期，尿素企业库存 79.82 万吨，环

比继续增加1.86万吨，涨幅2%，同比依然偏高30.11万吨，涨幅60.57%。

显然，不过，即便供应在国庆节后表现偏紧，但需求疲弱拖累下，目前

供需形势依然相对宽松。

巴基斯坦贸易公司（TCP）宣布 10 月 17 日结束 30 万吨尿素的招标，

要求在 11 月的三个装运期内发货，所有货物必须在 12 月 5 日前到达，

投标到岸价格 CFR。在过去的一年里，巴基斯坦的进口需求主要通过中

国政府采购的货物来满足。

尽管新疆、内蒙古疫情导致尿素外运受阻，北方地区尿素供应略有

收紧，而东北地区备肥需求略有增加，支撑北方报价偏强。但目前尿素



企业库存持续增加，显然供应收紧背景下，受到需求端表现疲弱拖累，

供需依然呈现宽松形势。尿素现价虽然处于固定床成本线下方，但依然

反弹乏力。近期市场关注10月17日印度以及巴基斯坦招标情况，目前市

场表现谨慎，在法检政策下，若无明显向好，预计对市场影响有限。期

货市场来看，尿素期价继在短期均线下方继续震荡收阴，短期或偏弱运

行，不过成本线下方的期价，在下方2370-2400附近仍有一定的支撑，

至于能否打开下行空间，还需要关注成本端是否以及何时配合。
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