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PTA：成本端扰动 期价反弹走高

期货方面：尽管美国公布CPI继续超市场预期，美联储11月加息75

个基点预期被强化，但靴子落地后市场出现反转，原油价格在连续三个

交易日下调后显著反弹收阳。成本端改善，再度支撑PTA期价反弹走高

PTA2301合约价格低开后反弹走高，虽然仍收于短期均线密集处下方，

但基本收回了前一交易日的跌幅，跌势略有反复。日内成交量略有减持，

持仓量微幅增加，主力持仓来看，多空主力虽有增持，但空头主力增仓

更为积极主动，显然对于期价的反弹的上方空间，市场也保持谨慎态度，

近期高位震荡对待。

原材料市场方面：尽管相关市场表现疲弱，但周四亚洲PX小涨1美

元/吨，至1064美元/吨CFR中国，连续三天来的跌势告一段落。由于石

脑油价格下滑，当天PX-石脑油价差扩大12美元/吨，至396美元/吨。

现货市场方面：逸盛石化10月14日PTA美金卖出价反弹10美元/吨至



870美元/吨。华南两套共计235万吨PTA装置近期降产至8成运行；该厂

一套110万吨PTA装置计划11月中停车检修40天。尽管PX价格微幅反弹，

但PTA价格继续下行，加工费出现明显收窄，今日PTA原材料成本5771元

/吨左右，加工费129元/吨左右。

基差方面：10月14日，华东地区PTA价格大幅走跌，TA2301合约期

货收盘价5508元/吨，+64元/吨，基差收窄。

原油价格的反复令PTA主力合约价格也反弹走高，期价收回前一交

易日跌幅，短周期弱势有所放缓。近期原油波动风险加大，政治博弈导

致价格的波动性加大，可能会影响PTA价格走势。基本面来看，近期PTA

价格持续走弱，加工费收窄，近期部分企业有降负荷生产以及检修预期，



本周开工率略有下降，但目前周度产量依然处于相对高位，同比高于去

年同期水平，加之四季度产能投放预期，供应暂不足为虑；需求端来看，

近期PTA下降有助于下游企业加工利润恢复，降幅减产或欧索放缓，但

是短纤以及长丝产销率依然低迷，库存继续累积，后续还是需要关注终

端纺织需求变化。目前来看，PTA期价反弹动力暂不充足，不过由于原

油成本的不确定性，处于成本线下方的PTA期价短期或难以持续下挫，

近期在均线密集处震荡对待。
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