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★近期美国重要数据和消息

★美联储9月会议纪要详解！

★油价返回90美元/桶附近震荡/A股大盘维持3000点附近震荡

★黄金/白银/原油/股指分析及交易策略



近期美国重要数据和消息
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 本周三美国劳工部数据显示，美国9月PPI（生产者价格指数）同比增长8.5%，
预期8.4%，前值8.7%；PPI环比上升0.4%，为三个月来首次上升，预期0.2%；

 剔除波动较大的食品和能源，美国9月核心PPI同比上升7.2%，预期7.3%，前值
7.3%；核心PPI环比上升0.3%，符合预期；

 数据显示由于能源、食品和服务成本仍有所上升，美国9月份PPI涨幅超过预期，
表明通胀压力需要时间才能缓和，将促使美联储继续走在积极加息的轨道。

 虽然PPI数据有所缓解，但分析人士认为，以上数据不足以促使美联储转向；经
济学家预期，本周四晚间将公布的美国9月核心CPI数据料将再度强劲上扬，突
显通胀仍处于快速且广泛上涨的水平，这可能促使美联储下月再加息75基点。

 本周二（10月11日）纽约联储公布了9月消费者预期调查的数据，报告显示，9月消费者对未来一年的通胀预期从5.7%下降至
5.4%，为2021年9月以来的最低水平；不过9月消费者对未来三年的通胀预期从2.8%小幅上升至2.9%；消费者对通胀预期的持
续下降将受到美联储的欢迎，尤其是对三年后的长期预期仍与长期平均通胀水平相距不远。

 国际货币基金组织（IMF）在最近一次更新的10月《世界经济展望》报告中，再次下调了明年全球的GDP增速预期，预计今年全
球GDP增长率将从2021年的6.0%降至3.2%，明年、即2023年增速进一步降至2.7%；IMF的首席经济学家古兰沙在报告中警告，
全球经济面临一场风暴，很可能即将出现金融动荡，导致投资者寻求美国国债等投资资产避险，从而推动美元进一步走强。



美联储9月会议纪要详解！
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 本周三公布的美联储9月货币政策会议纪要显示，美联储倾向于短期内实
现加息至（针对美国经济具有）限制性的利率水平；

 许多与会者强调，在抑制通胀方面采取太少行动的成本超过了采取太多
行动的成本；多名与会者指出，调整进一步收紧政策的步伐以减轻对经
济前景产生重大不利影响的风险非常重要；

 鉴于通胀基础广泛且不可接受的高水平、高于预期的通胀消息以及通胀
前景的上行风险，与会者表示，短期内有意转向限制性政策立场符合风
险管理考虑；与会者们认为，需要采取行动，以便维持限制性的政策；
许多与会者表示，一旦政策达到足够限制性的水平，在一段时间内维持
该水平将是合适的。

 不过，似乎美联储官员们也意识到了美联储加息带给全球的风险：几位与会者指出，特别是在当前高度不确定的全球经济和金
融环境下，调整进一步收紧政策的步伐以减轻对经济前景产生重大不利影响的风险非常重要；与会者判断，美联储加息的速度
和幅度将继续取决于即将到来的信息对经济活动和通胀前景的影响以及经济预期面临的风险。

 关于劳动力市场，纪要称劳动力市场将需要走弱以降低高通胀。失业率可能会有所上升，这在很大程度上反映了紧缩货币政策
的影响；纪要称，正如预期的那样，美联储的净收入在9月份转为负值。美联储会议纪要公布后，交易员押注美联储将在11月
再次加息75个基点的概率达到81.3%。



油价返回90美元/桶下方，频繁震荡
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 本周四凌晨美国石油协会（API）的数据称，截至10月7日当周原油库存猛
增约710万桶；汽油库存增加约200万桶；馏分油库存减少约460万桶。

 海外分析师：……我们在API数据中看到了需求破坏的迹象。我们怀疑API数
据受到了飓风伊恩的影响，上周原油库存飙升超过了700万桶（远高于预
期），但有770万桶战略石油储备（SPR）被释放；汽油库存增加（明显不
同于预期），馏分油库存下降则超过预期。”

 OPEC下调了2022年全球石油需求增长预测，这是自4月以来的第四次下调，
预计2022年的石油需求将增加264万桶/日或2.7%，比之前的预测减少46万
桶/日；明年石油需求将增加234万桶/日，比之前预测的少36万桶/日，达
到1.02亿桶/日；OPEC仍然预计2023年的需求将超过2019年疫情前的水平。

 OPEC给出的理由是由于通胀居高不下、主要央行紧缩货币政策、许多地区主权债务水平高企以及供应问题持续，世界经济已经进
入了一个不确定性加剧和挑战上升的时期。OPEC将2022年全球经济增长预测从3.1%下调至2.7%，将明年的增长预测下调至2.5%，
并表示有可能更加疲软。OPEC表示，主要的下行风险仍然存在，欧盟以及俄乌冲突的任何解决方案等因素带来的上行潜力有限。

 美国能源部降低了其对美国和全球产量和需求的预估，该部现在预计2023年美国原油消费量仅增长0.9%，低于之前预测的增长
1.7%。在全球范围内该部门预计消费仅增长1.5%，低于之前预测的增长2%；能源市场也面临着来自美元的压力，美元兑日元等低
收益货币反弹。



大盘返回3000点上方，持续震荡
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 为进一步促进房地产市场健康发展，已有多地政府部门鼓励或直接出手回
购当地新建商品房。近日“苏州市政府部门拟定向回购部分新房项目”的
消息再次受到广泛关注。10月12日，新京报记者从苏州市人民政府相关
人士处了解到，此事基本属实，但未确定收购房源的用途。在业内人士看
来，此类政策总体上对于提振楼市行情、加快房企资金回笼、扩充保障房
房源等都有全方位的效应，但“政府直接回购”的方式在落地时仍面临财
政压力较大等问题。

 多地支持农民进城购房：给予购房补贴、享城区人口同等政策：据不完全
统计，今年以来至少包括吉林省延吉、吉林省吉林、江苏省泰州、…………
等地出台鼓励农民、农民工进城购房的相关政策。地方政府多给予购房补
贴、契税补贴等优惠政策，部分政策提及农民进城购房可享受户口迁移、
子女就近入学（转学）、养老保险、医疗保险等城区人口同等政策。

 10月13日，上海举行市政府新闻发布会，市委常委、副市长张为等领导，介绍新一轮《上海市交通发展白皮书》相关情况并回答
记者提问；力争到2025年塑造3个以上具有上海标识度的品牌，打造10款以上爆款产品，产值达到5000亿元，具有辅助自动驾
驶功能（L3）汽车占新车生产比例超70%。

 国家统计局将于明天10月14日9时30分发布9月物价数据。对于9月CPI增速，机构预测9月猪价、菜价继续上行，将支撑9月CPI
的同比反弹；PPI方面，多家机构认为强美元以及全球经济衰退预期持续冲击大宗商品价格，9月油气和化工价格有所回落，这或
拉低9月PPI同比增速。



黄金：下滑跌破1680关键支撑后持续震荡下滑
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 金价在国庆期间触及
1700关键阻力后再次
回落，目前再次跌向
疫情期间1680关键支
撑；金价上方阻力在
1680，1700，1722，
1750关口；下方支撑
在1657前低，1614前
低和1600关口，更下
方是1550和1500关口；



周线明显下滑，触及关键支撑后反弹
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 2019年4月份以来，国
际金价存在周线上行趋
势线，金价前期跌穿周
线，目前金价再次彻底
返回周线支撑下方；金
价前期已经连续测试疫
情期间低点1680美元/
盎司附近并彻底跌穿
1680，目前在1680附
近徘徊；不排除最终测
试疫情起始低点1451美
元/盎司附近。
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★期货AU2212震荡，1小时KDJ
超买回落，上方阻力在日线前高
398，下方支撑位于特殊均线组1
小时线黄线388，根据国际市场美
元金价运行，期金整体判断震荡
偏空。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡仍在延续
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 目前银价停留在26.93
至17.54跌势的23.6%
反弹位19.76下方， 已
经测试38.2%反弹位
21.12；上方阻力在
19.76,21.12和50%反
弹位22.22；下方支撑
在18.61，小前低17.54，
17.00，之后是16.50；
短线震荡。
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 期货AG2212震荡下滑，1小时线
KDJ接近超卖，上方阻力位于日线
小前高4540，下方支撑位于特殊
均线组粗橘色线4330，根据国际
市场美元银价运行，期银整体判
断震荡偏空。

 注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



原油：返回90美元/桶上方后持续震荡
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 原油连续反弹突破
100、110和120/
桶关口，最高触及
130美元/桶后连续
回撤震荡；目前特
殊均线组日线绿线
在84.00附近，油
价短线震荡。
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 期货原油SC2211震荡，1小时
KDJ接近超买，上方阻力位于日
线前高715，下方支撑位于特殊
均线粗橘色线652，根据国际市
场美原油油价运行，期货原油短
线判断震荡偏多；

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



股指期货：大盘返回3000点附近，频繁震荡
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 今日三大指数早间走势分化，随后横盘整理，午间
尾盘拉升，创指涨超1%；消息面，上海将出台加
氢站专项规划、鼓励购买和使用新能源汽车专项政
策等；多地支持农民进城购房：给予购房补贴、享
城区人口同等政策；9月份实体经济融资延续了8月
总量、结构均改善的走势；但美联储在年底前大概
率继续激进加息，外围不良溢出效应预计继续波及
A股；目前市场进入三季报窗口期，预计三季报应
利好大盘；短线股指期货预计震荡偏多；

 股指期货IF2210日线KDJ超卖反弹，整体判断短线
震荡偏多。
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 股指期货IF2210震荡，1小时
KDJ超买，上方阻力位于特殊均
线组1小时线黄线3970，下方支
撑位于日线小前低3650，根据A
股大盘运行，股指期货短线整体
预判震荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：10月7日公布的美国9月非农就业人口新增26.3万人，预期25.5万人；9月失业率3.5%，预期3.7%；9月平均每小时工资同

比增5%，预期增5.1%；目前俄乌冲突超过7个月但局势依然紧张复杂，市场避险情绪存在升高的可能；本周三美国9月PPI同比增

长8.5%，预期8.4%；美国9月核心PPI同比上升7.2%，预期7.3%；本周三公布的美联储9月货币政策会议纪要显示，美联储倾向

于短期内实现加息至（针对美国经济具有）限制性的利率水平；纪要公布后，交易员押注美联储将在11月再次加息75个基点的概

率达到81.3%；整体看金银在连续加息环境下延续偏空震荡，但美国经济重返衰退的可能性继续中长期利好金银。

原油：本周四凌晨美国石油协会（API）的数据称，截至10月7日当周原油库存猛增约710万桶；汽油库存增加约200万桶；馏分

油库存减少约460万桶；有数据显示上周美国有770万桶战略石油储备（SPR）被释放；OPEC预计2022年的石油需求将增加264

万桶/日或2.7%，比之前的预测减少46万桶/日；明年石油需求将增加234万桶/日，比之前预测的少36万桶/日；OPEC仍然预计

2023年的需求将超过2019年疫情前的水平；目前油价重返90美元/桶附近并持续震荡，但油价未来整体前景依然看好。

股指期货（IF）：今日三大指数早间走势分化，随后横盘整理，午间尾盘拉升，创指涨超1%；消息面，上海将出台加氢站专项规

划、鼓励购买和使用新能源汽车专项政策等；多地支持农民进城购房：给予购房补贴、享城区人口同等政策；9月份实体经济融资

延续了8月总量、结构均改善的走势；但美联储在年底前大概率继续激进加息，外围不良溢出效应预计继续波及A股；目前市场进

入三季报窗口期，预计三季报应利好大盘；短线股指期货预计震荡偏多；股指期货中短线预判震荡偏多。
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今日策略建议

品种合约 持仓手数 持仓方向 上方阻力 下方支撑 行情预判

AU2212 4 398 388 震荡偏空

AG2212 8 4540 4330 震荡偏空

PP2209 暂时观望

CU2209 1 暂时观望

SC2211 1 715 652 震荡偏多

IF2210 1 3970 3650 震荡偏多
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