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震荡整理，观望为主 

期货方面：今日铁矿石主力 I2301 自夜盘低开后震荡偏弱运行，继续

走弱，尾盘收跌。I2301 合约日内最低跌至 706 元/吨，最终收盘于

714.5 元/吨，-15.5 元/吨，涨跌幅-2.12%，成交量 57.7 万手，持仓

753 万，-15238 手，成交量和持仓量均下降。 

 

产业方面：供给端，目前到港量环比上升幅度较大，外矿供给较为宽

松，国内矿山西、河北地区部分矿山停工安检，但内矿因品位低开采

成本高供给占比较小，对整体供给影响有限，整体来看，供给端暂时

性宽松，后续供给还需关注外矿发运情况；需求端，日均铁水产量依

旧维持高位，但节后下游钢材成交气氛清淡，钢材询价较少。库存方

面，钢厂节前补库拉动去库，国庆期间日均疏港量仍维持较高水平，

港口库存环比下降。 

综合来看，目前供给端仍然保持宽松状态，需求端需进一步关注烧结

限产实施情况，从日均铁水产量来看，限产暂时对于矿石的实际需求

影响有限，但近期疫情频发，疫情管控对实际需求和市场情绪都有一

定影响。下游近期地产政策力度加大，但是目前来看对于消费端的刺



激效果还未显现，加之昨日 9 月份社会融资数据出炉，尽管中长期贷

款环比上升，但企业端中长期贷款上升更为明显，反映出居民端购房

积极性依旧较弱。预期短期内铁矿石仍然震荡运行，观望为主。 
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