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延续震荡，观望为主 

期货方面：螺纹钢主力 RB2301 低开后震荡偏弱运行，尾盘收跌。收盘

价为 3774 元/吨，-92 元/吨，涨跌幅-2.38%，成交量为 168.52 万手，

持仓量为 170 万手，+33868 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2301 合约前

二十名多头持仓为 959551，-20145 手；前二十名空头持仓为 1133547，

+25777 手，多减空增。 

 

 

现货方面：今日国内大部分地区螺纹钢现货价格下跌，上海中天螺纹钢

现货价格为 4040 元/吨，较昨日-50 元，全国建材成交单日表现平平。 

基差方面：上海地区螺纹钢基差为 266 元/吨，基差走强+51 元/吨，基

差走强主要系期货价格下降幅度较大。 

产业方面：供给端来看，螺纹钢产量环比下降幅度较小，日均铁水产量

和高炉开工率依旧维持高位状态；需求端节后前三个日，建材成交表现

欠佳，弱于历年同期；库存方面，厂库社库双双累库，总库存环比增加

+42.27 万吨，但低于历年累库程度，依旧处于偏低水平。 

短期来看，近期地产方面政策力度持续加码，今年基建投资也是逆势加

大，政策面利好较大，但政策对实际需求的刺激效果有待显现，且节后

建材成交表现平平，此外环保限产、疫情多点散发对于螺纹钢的价格也

会有所影响，多空因素交织下，预期短期内螺纹钢震荡运行。中长期来

看，政策刺激对于需求影响的可持续性存疑，地产仍是后期钢材需求的

最大拖累项，建议中长期偏空对待。 
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