
【冠通研究】 

制作日期：2022 年 9 月 28 日 

震荡运行，建议观望 

期货方面：螺纹钢主力 RB2301 高开后窄幅震荡运行，尾盘收跌。收盘

价为 3823 元/吨，+11 元/吨，涨跌幅+0.29%，成交量为 117.78 万手，

较上一交易日大幅下降，持仓量为 173 万手，-22258 手。持仓方面，今

日螺纹钢 RB2301 合约前二十名多头持仓为 1005371，-4616 手；前二十

名空头持仓为 1139875，-18780 手，多减空减，且空头持仓减少约为多

头持仓减少的 4 倍以上。 

 

 

现货方面：今日国内大部分地区螺纹钢现货价格上涨，上海中天螺纹钢

现货价格为 4040 元/吨，较昨日+10 元，全国建材成交表现创年内单日

新高。 

基差方面：上海地区螺纹钢基差为 217 元/吨，基差走强+24 元/吨，目

前基差处于中等水平。 



 

 

产业方面：唐山烧结限产通知发出，但大部分钢厂会保存 7 天左右的烧

结库存，短期内对日均铁水产量的影响程度有限，但市场对限产的预期

会带来扰动；全国水泥出库量环比大幅上升，达年内高位，建材市场成

交情况向好，创年内新高，节前备货仍在，旺季需求也在恢复；库存方

面，钢厂按需采购，社库和厂库均维持低位运行状态。 

短期来看，螺纹钢需求向好，且限产预期对于螺纹钢价格也有一定的提

振，但人民币贬值压力较大，今日已破 7.26，日内跌幅超 800 基点，商

品市场整体承压，对螺纹钢期价带来了扰动，预期短期震荡偏强运行，

建议观望；中长期来看，节后旺季需求有待进一步验证，且地产仍是后

期钢材需求最大拖累项，建议中长期偏空对待。此外，临近国庆长假，

交易所将提保等风控措施，注意持仓风险。 
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