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郑棉反弹运行，空单适量持有 
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现货方面，截至 9 月 22 日，1%关税下美棉 M1-1/8 到港价涨 500 元/吨，报 20013 元/吨:国

内 3128B 皮棉均价+143 元/吨，报 15905 元/吨:内外棉价差扩大 357 元/吨为-4108 元/吨。 

消息上：据美国农业参赞的报告，2022/23 年度印度植棉面积为 1280 万公顷，产量预计为

2770 万包(每包 480 磅)。由于降雨量高于正常水平，棉花单产预计提高 3%。2022/23 年

度，印度棉花市场可能重现上年度的情况，棉花收获延迟、价格看涨都会促使棉农减少交

售量，因此印度棉花价格不太可能低于 MSP 最低支持价。 

国内方面，新棉即将上市，供应充足。需求端的回暖对棉价的支撑整体有限，纺企低位采

购棉花下游企业以去库存为主，同时谨慎观望。纺织服装终端消费市场依旧低迷。 

下游纺织方面，随着棉价回升，回落至 2254.5 元/吨，较上一交易日-157.3 元。纺纱即期利

润维持高位。纺企走货略有好转，库存压力稍缓，但终端需求依然表现一般，以小单为

主，缺乏稳定性。外贸订单没有好转，整体库存压力仍然很大。当下旺季虽逐步深入，但

大单很少，坯布等成品库存难以有效去化，市场难言乐观，传统旺季表现平平，后续仍需

关注双十一等集中消费时点能否触发行情，否则市场或依旧呈现低迷状态。

 

（棉花 2301 合约  1h 图）  

截至收盘，CF2301涨1.1%，报14210元/吨，持仓-1734手。随着美联储加息75个

基点落地，市场情绪有所回升，盘面上，01主力反弹运行。在国内供给压力

下，棉价整体承压。操作上，以反弹思路对待，空单可适量继续持有，下移止



损线。 
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