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PP：PP 偏弱回调 

期货方面：PP2301合约夜盘震荡运行，日盘开盘后持续下跌，最低

下跌至7831元/吨，但10点之后，减仓上行，最终收盘于7915元/吨，跌

幅0.00%，在20日均线附近。持仓量减少6230手至456023手。  

 

 PP部分品种价格多数稳定，少数下跌50元/吨。拉丝报8050-8200

元/吨，共聚报8250-8600元/吨。 

基本面上看，供应端，本周新增30万吨/年的烟台万华等检修装置，

聚丙烯开工率环比减少0.12个百分点至76.96%，较去年同期少了11.22

个百分点，依然处于年内低位。新增产能方面，30万吨/年的中海石油

宁波大榭原计划8月底投产，现推迟至9月份，目前已经产出正牌原料。 

需求方面，聚丙烯下游加权开工率环比增加0.76个百分点至51.23%，

较去年同期少了3.28个百分点，细分来看，塑编开工率上涨1.5个百分

点至46.0%，BOPP开工率环比上涨0.46个百分点至63.29%，订单小幅增



加，原料库存备货增加，注塑开工率环比上涨0.25个百分点至57.00%，

管材开工率维持在45.10%，整体上下游需求继续改善，但比往年同期依

然较低。 

 

中秋节3天假期石化库存增加9.5万吨至71.5万吨（修正下调了1万

吨），较去年同期低了8万吨，符合预期。2020年与2017年中秋假期与

国庆假期重合，参考意义不大，2021年、2019年、2018年中秋假期期间，

石化库存分别增加11.5万吨、8.5万吨、10.5万吨。今年与往年累库程

度基本相当，周三石化早库下降2万吨至67.5万吨（昨日下调修正1万吨），

较去年同期低了8.5万吨。主要拿货的是贸易商，终端拿货积极性有限，

节后去库放缓。 



 

原料端原油：俄罗斯正准备在其控制的乌克兰地区举行公投，且普

京警告将动用其武器库的所有力量以回应西方“核讹诈”，俄乌冲突或

将进一步升级。今日凌晨美国当周API显示原油库存增加103.5万桶，较

预期232.1万桶，前值603.5万桶均有所下降，布伦特原油12合约上涨至

92美元/桶，外盘丙烯价格维持稳定。 

整体上下游需求继续改善，但比往年同期依然较低，节后石化库存

去库放缓，主要拿货的是贸易商，终端拿货积极性有限。利润回升担忧

开工率回升，预计PP偏弱回调，基本面上关注节后下游需求是否有实质

性改善。 
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