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PVC：社会库存增加，偏弱震荡对待 

期货方面： PVC2301合约夜盘低开增仓下行，最低下跌至6035元/

吨，随后减仓反弹，最终收盘价在6087元/吨，跌幅1.25%，持仓量最终

增加66009手至764709手。主力2301合约持仓上看，前二十名主力多头

增加28671手，而前二十名主力空头增加45074手，净持仓仍旧呈现净空

状态，前二十名主力净空增加至90220手。 

 

基本面上看：16万吨/年的山西霍家沟、40万吨/年的宁波台塑等企

业重启开车，PVC开工率环比增加4.01个百分点至77.49%，其中电石法

开工率环比增加1.86个百分点至77.72%，乙烯法开工率环比增加11.53

个百分点至76.69%，供应继续增加。。另外台湾台塑最新公布2022年10

月份PVC船货报价，报价下调40-110美元/吨,出口窗口关闭。库存上，

PVC社会库存上涨4.20%至37.20万吨，7月底以来，社会库存基本稳定，

同比偏高109.11%。 



 

基差方面：9月21日，华东地区电石法PVC主流价下跌至6329元/吨，

V2301合约期货收盘价在6087元/吨，目前基差在242元/吨，走弱8元/吨，

基差处于中性位置。 

 

总的来说，供应量继续增加。台湾台塑最新公布2022年10月份PVC

船货报价，报价下调40-110美元/吨,出口窗口关闭。房地产数据依然偏

弱，政策刺激暂时未能提振下游需求。1-8月份房地产竣工面积略微反

弹至-21.1%，新开工面积降幅略微扩大至-37.2%，关注保交楼政策的实



际落地情况。社会库存增加，供应端的回归以及加息预期带来的流动性

紧张将施压PVC价格，偏弱震荡对待，基本面上关注需求是否有实质性

改善。 
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