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郑棉弱势整理，空单继续持有 
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现货方面，截至 9月 20日，1%关税下美棉M1-1/8到港价降 661元/吨，报 20174元/吨:国

内 3128B 皮棉均价上涨 53元/吨，报 15765 元/吨:内外棉价差缩窄 714元/吨为-4409 元/

吨。外棉价格受美元走强及需求走弱忧虑大幅下跌，国产棉基差上调价格稳中有涨，内外

棉价短期走势相逆，价差收缩。 

消息上：据 USDA，截至 9月 18日当周，美国棉花生长优良率为 33%，之前一周为 33%，

去年同期为 64%。美国棉花收割率为 11%，前一周为 8%，去年同期为 8%，五年均值为

11%。美国棉花盛铃率为 59%，之前一周为 49%，去年同期为 46%，五年均值为 51%。 

国内方面，新棉上市在即，供应充足，厂商观望情绪浓厚。现货市场成交一般，纺企随用

随买，以刚需补库为主，采购谨慎，原料库存略有增加。 

下游纺织方面，纺纱即期利润小幅回落至 2408元/吨，纺企走货略有好转，库存压力稍

缓，但终端需求依然表现一般，以小单为主，缺乏稳定性。外贸订单没有好转，整体库存

压力仍然很大。当下旺季虽逐步深入，但大单很少，坯布等成品库存难以有效去化，市场

难言乐观，传统旺季表现平平，后续仍需关注双十一等集中消费时点能否触发行情，否则

市场或依旧呈现低迷状态。

 

（棉花 2301 合约  1h 图）  

截至收盘，CF2301跌2.04%，报14180元/吨，持仓+19535手。盘面上，01主力延

续回落态势。在美元加息氛围，以及国内供给压力下，棉价整体承压。操作



上，空单可继续持有，下移止损线。 
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