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PP：PP 多单继续谨慎持有 

期货方面：PP2301合约夜盘开盘短暂增仓下行，最低跌至7916元/

吨，随后整体保持减仓上行，最高上涨至8000元/吨，最终收盘于7990

元/吨，跌幅0.83%，在10日均线附近。持仓量减少8633手至461665手。  

 

 PP部分品种价格多数下跌50元/吨。拉丝报8100-8300元/吨，共聚

报8250-8600元/吨。 

基本面上看，供应端，本周新增30万吨/年的烟台万华等检修装置，

聚丙烯开工率环比减少0.12个百分点至76.96%，较去年同期少了11.22

个百分点，依然处于年内低位。新增产能方面，30万吨/年的中海石油

宁波大榭原计划8月底投产，现推迟至9月份，目前正在试生产。 

需求方面，聚丙烯下游加权开工率环比增加0.76个百分点至51.23%，

较去年同期少了3.28个百分点，细分来看，塑编开工率上涨1.5个百分

点至46.0%，BOPP开工率环比上涨0.46个百分点至63.29%，订单小幅增



加，原料库存维持正常运转，注塑开工率环比上涨0.25个百分点至

57.00%，管材开工率维持在45.10%，整体上下游需求继续改善，但比往

年同期依然较低。 

 

中秋节3天假期石化库存增加9.5万吨至71.5万吨（修正下调了1万

吨），较去年同期低了8万吨，符合预期。2020年与2017年中秋假期与

国庆假期重合，参考意义不大，2021年、2019年、2018年中秋假期期间，

石化库存分别增加11.5万吨、8.5万吨、10.5万吨。今年与往年累库程

度基本相当，周五石化早库下降1万吨至67万吨，较去年同期低了5万吨。

主要拿货的是贸易商，终端拿货积极性有限。 



 

原料端原油：美国劳工部称铁路公司、美国工会达成了一项初步的

协议，美国煤炭运输压力缓解，造成美国能源包括煤炭、天然气、原油

均大幅回落。有消息称我国在进行成品油出口配额发放，欧洲柴油补跌，

柴油裂解价差大幅回落，加上整个经济的下行压力，原油价格回落，布

伦特原油11合约下跌至91美元/桶，外盘丙烯价格维持稳定。整体上下

游需求继续改善，但比往年同期依然较低，石化库存去库，不过主要拿

货的是贸易商，终端拿货积极性有限。PP现货大多数小幅下跌，短期PP

跌破10日均线支撑，暂且平仓观望，基本面上关注节后下游需求是否有

实质性改善。 
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