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近期美国数据和消息解读！
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 本周四（9月15日）美国商务部数据显示，美国8月零售销售环比上升0.3%，
市场预期-0.1%，然而鉴于7月的环比数据则被下修至-0.4%，这让8月销售
额的温和增长看起来并不乐观；

 扣除汽车、汽油、建筑材料和食品服务的核心零售销售在8月持平，7月读
数下修为增加0.4%，前值为增加0.8%；8月加油站零售大幅增主要得益于
汽油价格显著下降。据悉，美国加常规汽油价格在8月底下降至每加仑4美
元，低于6月中旬的5美元峰值；

 经调整后，8月美国整体零售额为6833亿美元，同比增加了9.1%，前值为
10.3%；扣除汽车、零部件和汽油之后的零售销售额为4909亿美元，同比
增加7.6%；8月零售环比小幅意味着美国三季度经济将得到一些喘息机会，
然而，由于多数经济学家预计美联储继续加息将使美国在明年步入衰退，
需求将面临更艰难的时期。

 抵押贷款银行家协会（MBA）数据显示，截至9月9日当周美国30年期固定抵押贷款利率升至6.01%，为2008年以来首次突破6%
关口，是去年同期的两倍。高涨的房贷利率严重挤压房地产贷款需求；截至9月9日当周抵押贷款购房申请比2021年同期下降了
29%。衡量抵押贷款申请量的市场综合指数较前一周下降了1.2%。MBA再融资指数较前一周下降了4%，较去年同期下降了83%；

 本周四美国劳工部数据显示，截至9月10日当周初请失业金人数为21.3万，市场预期22.6万；此外美国截至9月3日当周续请失业金
人数为140.3万，仍处于历史低位；由于雇主仍在努力填补数百万个空缺职位并留住现有员工，初请失业金人数一直在下降。不过，
随着美联储激进加息以控制包括劳动力市场在内的整个经济领域的需求，这一趋势可能会逆转。



全球去美元化持续加速
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 IMF在8月份发布的最新报告也显示美元在全球央
行国际储备中的份额在2022第二季度意外降至26
年以来最低值至58.88%，值得一提的是，2000
年时该比例还高达73%，到2014年时降至66%，
如果按照这个趋势，很快会看到这个数字接近
50%；

 据SWIFT在8月公布的报告数据显示，虽然，美元
在7月份的全球使用量仍稳居榜首，但份额也从
2020年时的43.5%跌至41.16%。

 美国洛克菲勒研究所主席Ruchir Sharma分析认
为，“后美元世界即将到来”，并指出了美元地
位正处于急剧下跌的边缘。

 据IMF在9月12日最新发布的报告称，截至2022年7月，全球有近100个货币当局正在进行数字货币（CBDC）的研究或开发阶段，
其中两个已全面推出，尼日利亚的eNaira以及巴哈马沙元。

 新进展是，据华尔街资深货币专家伊利吉兹.拜穆拉托的观点认为，全球将不可避免地启用国家数字货币或由黄金支持的数字货币
来替代或弱化美元，值得注意的是，多国用数字货币的方式而去美元中心化，可能将会成为全球货币的一大趋势。据全球领先的黄
金研究机构GOLDCORE援引的新消息显示，俄罗斯央行正在计划建立一个新的亚洲货币体系，该货币计划与黄金相结合，构建锚
定黄金或数字黄金货币支持的多货币体系，远离美元的影响，这种新货币将专门用于跨境支付。



油价在90美元/桶下方，频繁震荡
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 本周三EIA数据，美国截至9月9日当周EIA原油库存增加244.20万桶，预期
减少83.3万桶；截至9月9日当周EIA汽油库存减少176.70万桶，预期减少
85.8万桶；截至9月9日当周EIA精炼油库存增加421.90万桶，预期增加63.3
万桶；

 美国上周战略石油储备（SPR）库存减少841.4万桶至4.341亿桶，降幅1.9%；
美国原油产品四周平均供应量为1965.4万桶/日，较去年同期减少6.97%；
除却战略储备的商业原油库存增加244.2万桶至4.3亿桶，增幅0.57%；上周
美国国内原油产量维持在1210万桶/日不变。

 国际能源署(IEA)预计，经济进一步放缓将导致全球石油需求增长在今年第四
季度陷入停滞。这使得油价在近期一直处于压力之下，并可能抑制未来涨势。

 本周四欧洲大陆基准荷兰天然气期货盘中曾涨超12%，最终收跌近2%，本周四日仍累计涨近3.5%，而且在周四跳水前，本周二
以来累计涨幅曾达到32%。

 美东时间9月15日，国际能源署(IEA)预测，在欧盟12月开始实施新的制裁后，俄罗斯石油产量将下降。本周三IEA在报告中表示，
在欧盟实施新一轮制裁后，“(俄罗斯)额外的100万桶/天的石油制品和140万桶/天的原油将不得不找到新的归宿。欧盟对海事服
务的禁令，可能会迫使不同意G7价格上限提议的第三国进一步重新分配货物。”IEA预测，到明年2月，俄罗斯石油总产量将降
至950万桶/日，这意味着与去年同期相比，石油总产量将下降190万桶/天。



大盘返回3200点下方，持续震荡
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 今日国家统计局数据，8月份，规模以上工业增加值同比实际增长4.2%；从环
比看，8月份，规模以上工业增加值比上月增长0.32%；1—8月份，规模以上工
业增加值同比增长3.6%；

 8月份，社会消费品零售总额36258亿元，同比增长5.4%；其中，除汽车以外的
消费品零售额32283亿元，增长4.3%；1—8月份，社会消费品零售总额
282560亿元，同比增长0.5%。其中，除汽车以外的消费品零售额253662亿元，
增长0.7%。

 1—8月份，全国固定资产投资（不含农户）367106亿元，同比增长5.8%。其
中，民间固定资产投资203148亿元，同比增长2.3%。从环比看，8月份固定资
产投资（不含农户）增长0.36%。

 1—8月份，全国房地产开发投资90809亿元，同比下降7.4%；其中，住宅投资
68878亿元，下降6.9%。1—8月份，房地产开发企业房屋施工面积868649万
平方米，同比下降4.5%。其中，住宅施工面积613604万平方米，下降4.8%。
房屋新开工面积85062万平方米，下降37.2%。其中，住宅新开工面积62414万
平方米，下降38.1%。房屋竣工面积36861万平方米，下降21.1%。其中，住宅
竣工面积26737万平方米，下降20.8%。



黄金：下滑跌破1680关键支撑后持续震荡
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 金价反弹触及1800关
口后回落并再次跌破
1700关口；金价上方
阻力在1680,1700，
1725，1750关口；下
方支撑在1650和1600
关口，更下方是疫情
爆发初期低点1451附
近。



周线明显下滑，触及关键支撑后反弹
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 2019年4月份以来，国
际金价存在周线上行趋
势线，金价前期跌穿周
线，目前金价再次彻底
返回周线支撑下方并已
经触及疫情期间低点
1680美元/盎司，若彻
底跌穿1680支撑，泽有
可能返回疫情起始低点
1451美元/盎司附近。
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★期货AU2212震荡下滑，1小时
KDJ超卖反弹，上方阻力在特殊均
线组1小时线黄线386.50，下方支
撑位于日线前低381，根据国际市
场美元金价运行，期金整体判断
震荡偏空。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡仍在延续
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 银价反弹触及26.93至
17.54跌势的23.6%反
弹位19.76后回落， 上
方阻力在19.76，
38.2%反弹位21.12和
50%反弹位22.22；下
方支撑在19.00,18.00，
小前低17.54和17.00；
短线震荡。
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 期货AG2212震荡下滑，1小时线
KDJ超卖反弹，上方阻力位于特殊
均线组1小时线绿线4410，下方支
撑位于特殊均线组1小时线黄线
4250，根据国际市场美元银价运
行，期银整体判断震荡偏空。

 注意：目前各类基本面信息导致无
序震荡较多，风险较大。



原油：80--90美元/桶之间，持续震荡
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 原油连续反弹突破
100、110和120/
桶关口，最高触及
130美元/桶后连续
回撤震荡；特殊均
线组日线绿线在
89.00附近，油价
短线震荡。
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 期货原油SC2211震荡下滑，1小
时KDJ超卖反弹，上方阻力位于
日线前高680，下方支撑位于跳
空缺口上沿637，根据国际市场
美原油油价运行，期货原油短线
判断震荡偏空；

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



股指期货：大盘返回3200点下方，频繁震荡
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 今日受外盘影响，早间三大股指盘中均跌超1%，上证50
一度跌近2%；消息面，携程发布《2022年国庆预测报
告》，近一周预订国庆出游的订单量，环比上周增长64%；
从中秋节开始，国庆旅游进入稳序增长阶段，日均订单增
长速度超过30%；昨日央行开展4000亿元MLF操作，对
冲当日到期的6000亿元后，实现2000亿元的资金回笼；
操作利率持平于2.75%，这是MLF连续第二个月缩量续做；
国家能源局发布1-8月全社会用电量等数据，1-8月，全
社会用电量累计57839亿千瓦时，同比增长4.4%。其中，
8月份，全社会用电量8520亿千瓦时，同比增长10.7%；
整体看，境外因素是股指下挫的主要原因，但国内货币政
策维持宽松，对于大盘形成有效支撑，短线股指期货有望
跟随大盘一起慢牛反弹；

 股指期货IF2210日线KDJ超买回落，整体判断短线震荡偏
多。
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 股指期货IF2210震荡下滑，1小
时KDJ超卖反弹，上方阻力位于
特殊均线组1小时线绿线4060，
下方支撑位于日线前低3790，根
据A股大盘运行，股指期货短线
整体预判震荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：本周二美国劳工统计局数据显示，美国8月CPI同比上涨8.3%，市场预期8.1%，8月核心CPI同比上涨6.3%，市场预期6.1%

；美国8月PPI（生产者价格指数）同比增长8.7%，预期8.8%；美国8月核心PPI同比上升7.3%，预期的7.1%；本周四美国8月零

售销售环比上升0.3%，市场预期-0.1%，8月销售额的温和增长看起来并不乐观；目前掉期交易已完全定价美国9月加息75个基点

，9月加息100基点的预期正在升高，市场最新定价本轮美联储加息终点为4.28%；整体看金银在连续加息环境下整体偏空震荡，

但美国经济重返衰退的可能性继续中长期利好金银。

原油：本周三EIA数据，美国截至9月9日当周EIA原油库存增加244.20万桶，预期减少83.3万桶；截至9月9日当周EIA汽油库存减

少176.70万桶，预期减少85.8万桶；截至9月9日当周EIA精炼油库存增加421.90万桶，预期增加63.3万桶；国际能源署(IEA)预测

，到明年2月俄罗斯石油总产量将降至950万桶/日，这意味着与去年同期相比，石油总产量将下降190万桶/天；目前油价在90

美元/桶附近并持续震荡，但油价未来整体前景依然看好。

股指期货（IF）：今日受外盘影响，早间三大股指盘中均跌超1%，上证50一度跌近2%；消息面，携程发布《2022年国庆预测报

告》，近一周预订国庆出游的订单量，环比上周增长64%；从中秋节开始，国庆旅游日均订单增长速度超过30%；昨日央行开展

4000亿元MLF操作，对冲当日到期的6000亿元后，实现2000亿元的资金回笼；操作利率持平于2.75%，这是MLF连续第二个月

缩量续做；国家能源局发布用电量等数据，1-8月全社会用电量累计57839亿千瓦时，同比增长4.4%。其中8月份全社会用电量

8520亿千瓦时，同比增长10.7%；整体看，境外因素是股指下挫的主要原因，但国内货币政策维持宽松，对于大盘形成有效支撑

，短线股指期货有望跟随大盘一起慢牛反弹；股指期货中短线预判震荡偏多。
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今日策略建议

品种合约 持仓手数 持仓方向 上方阻力 下方支撑 行情预判

AU2212 4 386.50 381 震荡偏空

AG2212 8 4410 4250 震荡偏空

PP2209 暂时观望

CU2209 1 暂时观望

SC2211 1 680 637 震荡偏空

IF2210 1 4060 3790 震荡偏多
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