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尿素：期价强势放缓

期货方面：UR2301合约价格高开试探后承压下挫，期价开盘于2482

元/吨，最高试探2493元/吨，但日内走势偏弱，期价日内最低下探2435

元/吨，尾盘报收于2442元/吨，城县一根带短上下影线的大阴线，结算

价2459元/吨，跌幅0.81%，基本吞没前一交易日小阳线。成交量104565

手，+5406手，持仓量129487手，+2703手。

期价回落过程中，成交量持仓量试探性增加，短期回调可能继续。

从主力持仓方面来看，多空主力均有所增仓，前二十名主力持仓71582

手，较上一交易日增加2325手，前二十名主力持仓73467手，较上一交

易日增加3285手，空头席位上，中原期货大幅增仓1763手。

今日尿素市场价格继续上涨，尿素厂家挺价意愿较强，但是高价影

响下游需求采购，市场价格涨幅不及工厂出口报价涨幅，需求相对谨慎；

此外，近期河北将配合有关部门严肃查处不执行动力煤价格干预措施的



违法行为，再次强调煤炭价格的合理区间，而目前环渤海港口报价远高

于合理价格，后续煤炭价格回落可能会引发尿素成本端坍塌，后续尿素

价格可能承压。目前北方主要交割区尿素工厂出厂价格在2530-2560元/

吨，价格较前一日上涨10-30元/吨。

期货主力合约价格震荡回落，尿素现价依然居于相对高位，尿素基

差略有扩大，今日尿素1月合约以山格震荡东地区为基准地基差为138元

/吨左右。鉴于中期需求端难有持续性提振，煤炭成本端受政策引导较

强，对于上游风险敞口企业，可以考虑在期货市场卖出套期保值。



供应方面，9 月 15 日，国内尿素日产量小幅下滑至 15.1 万吨，环

比下降 0.1 万吨，同比增加 1.3 万吨，开工率大约 63.9%。今日河南心

连心二厂 30 万吨产能停车检修，在山西环保限产、新疆检修较多的情

况下，拖累日产规模下降。不过，山西地区环保限产预计在 9 月 16 日

后改善，河南心连心检修期较短，后续宁夏和宁预计 9 月 20 日复产、

大唐呼伦贝尔复产调试中、内蒙古乌兰大化复产试车中，供应仍相对宽

松，整体高于去年同期水平。

库存情况来看，在供应恢复正常情况下，尿素企业库存出现了大幅增长，

近期，尿素价格持续上行，一方面来自于原材料成本以及印度招标



量较大、成交价偏高提振，供应端短期出现小幅波动，加剧了价格的上

行幅度，而需求方更多是被动接受，高价接货意愿较为有限，市场价格

涨幅要弱于工厂报价涨幅。不过，价格上行将逐渐遇阻。一方面，近期，

发改委将配合有关部门展开煤炭价格调查，对于超出合理价格区间的企

业将采取一定措施，发改委积极引导下，原材料煤炭成本或将有所松动；

另一方面，据市场信息显示，印度招标最后成交不足89万吨，中国实际

成交量预计在25万吨左右，这个规模远低于去年同期水平，显然出口法

检控制下，出口端对国内供需市场的提振作用有限；此外，连续两周调

降的企业库存在本周出现掉头增长，供需宽松的形势可能再度引发市场

的关注。期货盘面来看，尿素期价涨势已经放缓，近期或震荡回调整理，

但对于价格回调的空间，还需要进一步跟踪成本端变动。
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