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美国8月CPI/PPI数据详细解读！
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 本周二（9月13日）美国劳工统计局数据显示，美国8月CPI同比上涨
8.3%，市场预期8.1%，前值8.5%；剔除波动较大的食品和能源价格后，
8月核心CPI同比上涨6.3%，市场预期6.1%，前值的5.9%；数据公布后，
美元指数短线拉升约90点，美股期货短线下挫；

 8月整体通胀回落主要得益于汽油价格继续下降，整体能源价格指数在8
月份环比下降5%，创2020年4月以来的最大跌幅；其中汽油价格指数环
比下跌了10.6%，燃油价格则下跌5.9%。在燃油价格下跌的推动下，机
票价格环比下跌4.6%。

 8月CPI数据公布后，芝商所FedWatch工具显示，美联储9月加息75个
基点的概率升至90%，加息50基点的概率降至10%。

 本周三（9月14日）美国劳工部数据显示，美国8月PPI（生产者价格指数）同比增长8.7%，预期8.8%，前值9.8%；剔除波动较
大的食品和能源，美国8月核心PPI同比上升7.3%，预期的7.1%，前值7.6%；能源成本下降是推动8月PPI回落的主要原因；

 美国供应管理协会(ISM) 和标普全球(S&P Global)公布的数据均显示，生产者价格压力有所缓解。ISM 8月份原材料价格指数降
至两年来的低点；商品价格下降了1.2%，其中超过四分之三可归因于汽油价格的继续下跌，该指数下降了16.2%；当前，美联储
掉期市场预计下周加息100个基点的可能性高达47%，市场最新定价的本轮美联储加息的终点为——4.28%，在明年4月。美国
PPI数据公布后，美元指数直线拉升，目前位于109.60上方。



近期美国经济乱象
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 本周二美国劳工统计局数据，美国消费者8月的电费同比增长15.8%，
创下1981年以来的最大同比增幅；

 消费者天然气费用在7月下跌后在8月回升，飙升了33%；由于汽油和
燃料油价格下跌，整体能源成本增速连续第二个月下滑。即使有所下
降，美国消费者的总能源成本仍比2021年8月的水平高出约24%。

 此外美国住房成本也在迅速攀升，据美国劳工部的数据，美国租金通
胀在8月份加速，住房成本环比上涨0.7%，创下1991年以来最大环比
涨幅，这成为美国8月整体通胀维持高位的重要因素。

 本周五美国或迎来30年来首次全国性铁路罢工，这可能加剧当地供应
链短缺及能源危机。

 铁路运营两大工会（BLET、SMART）已明确表态，除非在合同中加入更多改善生活质量的待遇条款，否则将进行罢工。两大工
会会员约占全美11.5万铁路工人的一半（6万）。外界预计，如果两大工会选择罢工，将使全美近30%的货运铁路系统陷入停顿，
超过7000列火车将被闲置，每天的经济产出损失将高达20亿美元。

 8月底，由于电价飙升，全美约2000万户家庭拖欠水电费，约占美国家庭总数的六分之一；除了水电费，网络服务费用也令很多
美国家庭承担不起了。本周三（9月14日）下午，美国最大移动电信运营商威瑞森（Verizon）的董事长兼首席执行官称，预计网
络服务订户会出现下降；AT&T也警告说，今年夏天越来越多的客户无力支付电信服务费用。



9月加息75基点还是100基点？
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 美国8月CPI数据公布后，粉碎了市场对于美联储“仁慈”的幻想；掉期交
易已完全定价美国9月加息75个基点，市场最新定价本轮美联储加息终点为
4.28%，在明年4月，随后因为经济衰退，开启更激进的降息；

 野村在CPI数据发布后，将9月美联储的加息预期从75个基点上调到100个基
点。该行分析师表示，8月CPI报告表明一系列上行通胀风险可能正在成为
现实，这涉及广泛的商品和服务。野村表示，越来越明显的是需要采取更积
极的加息路径来对抗因劳动力市场过热、工资增长不可持续和通胀预期上升
而导致的日益根深蒂固的通胀。

 毕马威首席经济学家Diane Swonk称8月CPI报告为“噩梦”，并表示，一
次100个基点的加息绝对已经列入美联储的考虑范畴。

 有“新美联储通讯社”之称的华尔街日报记者Nick Timiraos也认为，最新CPI数据摧毁了美联储放缓加息步伐的希望，令下周美联
储会议至少加息75个基点稳了，未来几个月继续大幅加息的前景也升温。金融博客Zerohedge发现，Timiros发文后，市场对美联
储下周加息100个基点的预期可能性一度升至47%，之前预期几率只有22%。

 7月美联储决定连续第二次加息75个基点当天，鲍威尔在新闻发布会上表示：“如果（货币政策）委员会得出结论认为适合，我们
将毫不犹豫地采取甚至比我们今天力度更大的行动。”美联储本月会议静默期到来前，任内永久拥有FOMC会议投票权的美联储理
事沃勒说，我会一直支持进一步大幅收紧货币政策，直到我发现核心价格呈现实质性的持续温和上涨为止；沃勒还说，如果通胀如
他所料温和增长，美联储可能将政策利率升至约4%，然后视经济前景的变化而定。如果未来几个月通胀加速，美联储需要让利率
升至远超4%。



油价在90美元/桶下方，频繁震荡
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 本周二美国石油协会(API)的数据称，截至9月9日的一周，原油库存增加了
约600万桶，汽油库存减少了约320万桶，而馏分油库存增加了约180万桶。

 国际能源署（IEA）预计全球石油需求增长将继续放缓。在9月14日发布的
《石油市场报告》中，IEA将2022年全球石油需求增长预期下调11万桶/日，
至200万桶/日；将2023年全球石油需求增长预期小幅下调至210万桶/日。
同时，IEA将2022年全球石油需求小幅下调30万桶/日至9970万桶/日。该
机构表示：“不断恶化的经济环境和疫情反复继续对市场情绪构成压力”；

 供给端，IEA月报显示，8月份全球石油供应量增加79万桶/日，达到1.013
亿桶/日，续创疫情爆发后的最高水平；IEA表示，利比亚的产量强劲回升，
沙特阿拉伯和阿联酋的产量小幅增长被尼日利亚、哈萨克斯坦和俄罗斯的
产量下降所抵消；

 该机构预计，从8月到12月，原油产量增长将放缓至28万桶/日，至1.016亿桶/日。俄油方面，IEA月报显示，俄罗斯石油出口量
在8月份增加了22万桶/日，达到760万桶/日，但较冲突前水平仍下降了39万桶/日。报告称，随着美国等IEA成员国释放紧急储备，
以及俄油在国际市场中表现出惊人的韧性，全球石油供应总体得到了维持。

 本周二，摩根大通全球能源策略主管克里斯蒂安·马雷克（Christyan Malek）在接受媒体采访时表示，随着需求超过供应，而煤
炭、天然气和可再生能源等替代能源无法填补需求缺口，油价将进一步走高，并且他重申了此前的预测：油价可能会涨到每桶
150美元。摩根大通此番预测与“死多头”高盛的乐观情绪不谋而合。



大盘返回3200点下方，持续震荡
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 据央视网消息，国务院总理李克强13日主持召开国务院常务会议。会议决
定进一步延长制造业缓税补缴期限，加力助企纾困；确定专项再贷款与财
政贴息配套支持部分领域设备更新改造，扩市场需求、增发展后劲；部署
进一步稳外贸稳外资举措，助力经济巩固恢复基础；确定优化电子电器行
业管理措施，降低制度性交易成本，更大激发市场活力；决定核准福建漳
州二期和广东廉江一期核电项目，要求确保绝对安全。

 对制造业中小微企业、个体工商户缓缴的所得税等五税两费，9月1日起再
延迟4个月补缴，涉及缓税4400亿元。

 对制造业、社会服务领域和中小微企业、个体工商户等第四季度更新改造
设备，支持银行以不高于3.2%利率投放中长期贷款。人民银行按贷款本金
的100%予以专项再贷款。再贷款额度2000亿元，期限1年、可展期两次。

 证券时报从多方求证到，多家国有大行自9月15日起再度调整个人存款利率，包括活期存款和定期存款在内的多个品种利率有不
同幅度的微调。其中，三年期定期存款和大额存单利率下调15个基点。

 8月24日的国常会强调，持续释放贷款市场报价利率改革和传导效应，降低融资成本。8月LPR在央行降息和银行负债端降成本的
双重驱动下压降，加上国常会再提释放改革和传导效应，未来LPR还有进一步的压降空间，今年四季度5年期LPR仍有可能继续下
调。



黄金：下滑跌破1700关口后持续震荡

8

 金价反弹触及1800关
口后回落并再次跌破
1700关口；金价上方
阻力在1725，1750，
1763，1800关口；下
方支撑在疫情期间低
点1680附近；之后是
1650和1600。



周线明显下滑，触及关键支撑后反弹
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 2019年4月份以来，国
际金价存在周线上行趋
势线，金价前期跌穿周
线，目前金价再次彻底
返回周线支撑下方并已
经触及疫情期间低点
1680美元/盎司，若彻
底跌穿1680支撑，泽有
可能返回疫情起始低点
1451美元/盎司附近。
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★期货AU2212震荡下滑，1小时
KDJ超卖，上方阻力在特殊均线组
粗橘色线388，下方支撑位于日线
前低381，根据国际市场美元金价
运行，期金整体判断震荡偏空。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡仍在延续
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 银价反弹触及26.93至
17.54跌势的23.6%反
弹位19.76后回落， 上
方阻力在19.76，
38.2%反弹位21.12和
50%反弹位22.22；下
方支撑在19.00,18.00，
小前低17.54和17.00；
短线震荡。
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 期货AG2212震荡下滑，1小时线
KDJ接近超卖，上方阻力位于日
线小前高4500，下方支撑位于特
殊均线组1小时线黄线4250，根
据国际市场美元银价运行，期银
整体判断震荡偏空。

 注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



原油：80--90美元/桶之间，持续震荡
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 原油连续反弹突破
100、110和120/
桶关口，最高触及
130美元/桶后连续
回撤震荡；特殊均
线组日线绿线在
89.50附近，油价
短线震荡。
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 期货原油SC2211震荡反弹，1小
时KDJ超买回落，上方阻力位于
日线前高715，下方支撑位于特
殊均线组1小时线绿线652，根据
国际市场美原油油价运行，期货
原油短线判断震荡偏空；

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



股指期货：大盘返回3200点下方，频繁震荡
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 今日受外盘影响，指数早间高开低走，三大股指相
继翻绿；消息面，国家发改委：专家认为生猪价格
将运行在合理区间；央行副行长张青松：坚持支付
业务回归本源，规范平台企业支付业务；海南三亚
今日12时起解除全域临时静态管理。整体看，境外
因素是股指下挫的主要原因，但国内货币政策维持
宽松，对于大盘形成有效支撑，短线股指期货有望
跟随大盘一起慢牛反弹；

 股指期货IF2209日线KDJ超买回落，整体判断短线
震荡偏多。
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 股指期货IF2209震荡，1小时
KDJ超卖反弹，上方阻力位于特
殊均线组1小时线黄线4110，下
方支撑位于日线小前低3970，根
据A股大盘运行，股指期货短线
整体预判震荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：本周二美国劳工统计局数据显示，美国8月CPI同比上涨8.3%，市场预期8.1%，8月核心CPI同比上涨6.3%，市场预期6.1%

；美国8月PPI（生产者价格指数）同比增长8.7%，预期8.8%；美国8月核心PPI同比上升7.3%，预期的7.1%；美国8月CPI数据公

布后，掉期交易已完全定价美国9月加息75个基点，市场最新定价本轮美联储加息终点为4.28%；市场对美联储下周9月会议加息

100个基点的预期可能性一度升至47%，整体看金银在连续加息环境下整体偏空震荡，但美国经济重返衰退的可能性继续中长期

利好金银。

原油：国际能源署（IEA）在9月14日发布的《石油市场报告》中，IEA将2022年全球石油需求增长预期下调11万桶/日，至200万

桶/日；将2023年全球石油需求增长预期小幅下调至210万桶/日。同时，IEA将2022年全球石油需求小幅下调30万桶/日至9970

万桶/日；IEA月报显示，俄罗斯石油出口量在8月份增加了22万桶/日，达到760万桶/日，但较冲突前水平仍下降了39万桶/日；

目前油价在90美元/桶附近并持续震荡，但油价未来整体前景依然看好。

股指期货（IF）：今日受外盘影响，指数早间高开低走，三大股指相继翻绿；消息面，国家发改委：专家认为生猪价格将运行在

合理区间；央行副行长张青松：坚持支付业务回归本源，规范平台企业支付业务；海南三亚今日12时起解除全域临时静态管理。

整体看，境外因素是股指下挫的主要原因，但国内货币政策维持宽松，各项稳增长政策持续落地，对于大盘形成有效支撑，短线

股指期货有望跟随大盘一起慢牛反弹；股指期货中短线预判震荡偏多。
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今日策略建议

品种合约 持仓手数 持仓方向 上方阻力 下方支撑 行情预判

AU2212 4 388 381 震荡偏空

AG2212 8 4500 4250 震荡偏空

PP2209 暂时观望

CU2209 1 暂时观望

SC2211 1 715 652 震荡偏空

IF2209 1 4110 3970 震荡偏多
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