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PVC：社会库存难以去化，偏弱震荡对待 

期货方面： PVC2301合约夜盘小幅低开后一路增仓下行，最低下跌

至6319元/吨，在20日均线附近，最终收盘价在6343元/吨，跌幅3.51%，

持仓量最终增加55762手至559391手。主力2301合约持仓上看，前二十

名主力多头增加18651手，而前二十名主力空头增加48125手，净持仓仍

旧呈现净空状态，前二十名主力净空66158。 

 

基本面上看：限产企业陆续恢复正常，如30万吨/年的四川金路、

38万吨/年的宜宾天原等限电减产停产企业恢复开工，PVC开工率环比增

加1.02个百分点至73.48%，其中电石法开工率环比增加2.08个百分点至

75.86%，乙烯法开工率环比下降2.72个百分点至65.16%，四川气温降低，

限电逐步放开，受限电影响而降低负荷的企业近期逐步恢复，供应增量

有所预期。库存上，PVC社会库存上涨0.28%至35.70万吨，7月底以来，

社会库存基本稳定，同比偏高124.95%。 



 

基差方面：9月14日，华东地区电石法PVC主流价下跌至6609元/吨，

V2301合约期货收盘价在6343元/吨，目前基差在266元/吨，走强98元/

吨，基差处于中性位置。 

 

四川气温降低，限电逐步放开，受限电影响而降低负荷的企业近期

逐步恢复，供应增量有所预期。房地产数据依然偏弱，政策刺激暂时未

能提振下游需求。综合来看，社会库存难以去化，供应端的回归以及加

息预期带来的流动性紧张将施压PVC价格，偏弱震荡对待，基本面上关



注需求是否有实质性改善。 
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