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沥青：高基差下可卖出现货买盘面 

期货方面：今日沥青期货主力合约2212合约下跌3.8%至3674元/吨，

日盘开盘后增仓下行，尾盘略有反弹。成交量增加明显，今日增加151189

手至465299手，持仓量增加24098手至392078手。主力2212合约持仓上

看，前二十名主力多头增加6822手，而前二十名主力空头增加13199手，

净持仓仍旧呈现净多状态，前二十名主力仅净多7220。 

 

基本面上看，供应端，由于沥青利润的改善，沥青炼厂开工率继续

上涨，沥青开工率环比上涨 4.8 个百分点至 44.5%，预计沥青 9 月份排

产量将环比增加 6.3%至 287 万吨，近几日台风将影响施工，进入 9 月，

公路建设投资逐步释放，沥青有旺季预期。 

库存方面，国内54家沥青炼厂库存环比下降1.1万吨至92.9万吨，

70 家主要沥青社会库存环比下降 2.8 万吨至 72.0 万吨。 



 

 

基差方面，山东地区主流市场价小幅下跌至 4405 元/吨，基差走强

至 731 元/吨，再创 2019 年以来的新高。 



 

总的来说，由于沥青利润的改善，沥青炼厂开工率继续上涨，沥青

开工率环比上涨1.6个百分点至39.7%，近几日台风将影响施工，短期偏

弱，不过进入9月，公路建设投资逐步释放，沥青有旺季预期，沥青基

本面中长期目前来看矛盾不大。目前基差依然处于历史高位，持有现货

者可以卖现货买期货。 
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