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★本周美国各种数据和消息

★美联储9月褐皮书详解！

★油价下跌逼近80美元/桶/A股大盘仍在3300点下方震荡
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本周美国各种数据和消息
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 本周二（9月6日）美国8月ISM非制造业PMI录得56.9，预期55.1，ISM非制造业
商业调查委员会主席Anthony Nieves：该综合指数继2020年4月和5月两个月的萎
缩之后，连续第27个月增长。在过去151个月里，除了两个月以外，服务业继续以
较快的速度增长；由于商业活动、新订单和就业的增加，8月份服务业略有增长。

 本周二美国8月Markit服务业PMI终值录得43.7，创2020年6月以来新低，预期
44.2；标普全球市场情报首席商业经济学家Chris Williamson表示，美国经济低迷
现象日益恶化，凸显出随着家庭和企业疲于应对生活成本上升和财务状况收紧，经
济衰退加剧的风险越来越大。

 本周二根据惠誉评级（Fitch Ratings）的数据，美国8月份杠杆贷款（包含垃圾债）
违约规模达到60亿美元，这是自2020年10月以来的最高月度违约总额，随着美联
储基准利率的提高，垃圾债成为美国资本市场最早“沦陷”的阵地。

 本周二美国市场收盘时，美国30年期国债收益率上涨16.3个基点，报3.5065%，为2014年7月3日以来首次反弹至3.5%上方；本
周二盘中美国国债价格跌幅进一步扩大，10年期美债收益率盘中上涨逾14个基点至3.328%，2年期美债收益率上涨9个基点至
3.493%。（长短债收益率倒挂！）

 本周三盘中，芝商所FedWatch工具显示，当前市场预测美联储9月加息75个基点的概率为80%，加息50基点的概率降至20%；
有 “新美联储通讯社”之称的华尔街日报记者Nick Timirao在9月7日发表的文章中预计，美联储将在9月进行连续第三次加息75
基点，理由是美联储主席此前宣称即使在失业率上升的情况下也要对抗通胀。



美联储9月褐皮书详解！
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 本周三（9月7日）美联储公布了经济景气状况褐皮书报告。褐皮书认为，自7月初
以来，美国经济活动总体上没有变化，5个地区报告经济活动略微增长或温和增长，
另外5个地区报告经济活动略有或温和放缓；未来经济增长前景总体上仍然疲弱，受
访者指出，预期未来6至12个月需求将进一步走软；

 由于市场期待更多印证美国经济陷入衰退的消息，从而期待美联储能够放缓加息的
脚步，因此，褐皮书的数据对市场来说却是一个好消息；周三美股应声上涨，美股
三大指数涨幅超1%，其中纳指涨幅更超过2%。

 其中，被市场最为看重的是，7月份的褐皮书对美国经济活动的描述用的是“适度扩
张”，而如今的措辞改成了“不变”；其中，五个地区报告经济活动略有增长，另
外五个地区报告轻微至适度疲软；所有12个地区的房屋销售下降，住宅建设仍然受
到限制，因为“住宅在房贷利率上升的情况下，贷款需求疲软”；显然这些坏消息，
才是市场希望看到的。

 此外，12个地区中有9个地区完全“价格水平增速放缓”，则正是印证了投资者期
待的通胀见顶；褐皮书还提到，美国制造业喜忧参半，因为供应链瓶颈继续限制一
些地区的制造业活动，而劳动力市场仍然紧张，但工资预期温和。尽管如此，雇主
仍计划为其工人提供年终加薪，尽管对工资增长速度的预期因行业和地区而异；……
都是市场“期待”的美国经济放缓甚至陷入衰退的信号。



油价下滑逼近80美元/桶，频繁震荡
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 本周二，美国财政部副部长Adewale Adeyemo向媒体表示，在设立西方
对俄罗斯石油出口价格上限时，美国要将俄罗斯自身估算的产油成本价44
美元/桶作为大致的指导。Adeyemo说：“我们（西方）不会将出口限制
价格设在低于俄罗斯的生产价格”，但设立的价格水平将是仍然鼓励俄罗
斯生产，却不允许他们获得自己制造风险的收益。

 9月7日欧盟委员会主席冯德莱恩表示，将提议对俄罗斯天然气价格实施限
制，以削减俄罗斯的财政收入。此外，欧盟委员会还将提出减少高峰时段
用电量的强制性目标，同时提议对低成本发电公司的收入设定上限。

 今日凌晨美国石油协会(API)数据称，最近一周美国原油和馏分油库存上升，
汽油库存下降；截至9月2日的一周，原油库存增加了约360万桶，汽油库
存减少了约83.6万桶，而馏分油库存增加了约180万桶。

 本周三美国能源信息署(EIA)在《短期能源展望》中表示，随着经济的增长，2022年美国的原油产量和石油需求都将上升。EIA预
计，2022年美国原油产量将从2021年的1125万桶/日上升到1179万桶/日，2023年将达到1263万桶/日；相比之下，2019年曾
创下1229万桶/日的纪录高位。

 该机构还预计石油和其他液体燃料的消费量将从2021年的1,989万桶/日上升到2022年的2,040万桶/日和2023年的2075万桶/日；
根据EIA追溯到1973年的数据，2005年的需求创纪录，达到2080万桶/日。



大盘返回3250点附近，持续震荡
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 本周三（9月7日）海关总署发布的数据显示，8月份，中国进出口总值
3.712万亿元（人民币，下同），同比增长8.6%。其中，出口2.12万亿元，
增长11.8%；进口1.59万亿元，增长4.6%。

 今年前8个月中国进出口总值27.30万亿元人民币，比去年同期增长10.1%。
其中出口15.48万亿元，增长14.2%；进口11.82万亿元，增长5.2%。

 国家主席习近平9月6日下午主持召开中央全面深化改革委员会第二十七次
会议；会议指出，要加强战略谋划和系统布局，坚持国家战略目标导向，
瞄准事关我国产业、经济和国家安全的若干重点领域及重大任务，明确主
攻方向和核心技术突破口，重点研发具有先发优势的关键技术和引领未来
发展的基础前沿技术。

 9月7日国家外汇管理局副局长、新闻发言人王春英在就2022年8月份外汇储备规模变动情况答记者问时表示，截至2022年8月末，
中国外汇储备规模为30549亿美元，较7月末下降492亿美元，降幅为1.58%。

 中国人民银行授权中国外汇交易中心公布，2022年9月7日银行间外汇市场人民币汇率中间价为：1美元对人民币6.9160元，较上
一交易日下调64个基点。分析人士表示，人民币后续有“破7”压力，但本轮贬值对资本流动的影响不强，预期亦不会显著弱化；
数据显示，美元今年以来升值了14.6%，在美元升值背景下，SDR篮子里其他储备货币对美元都大幅度贬值，1-8月欧元贬值了
12%，英镑贬值了14%，日元贬值了17%，人民币贬值8%。



黄金：下滑跌破1700关口后持续震荡
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 金价反弹触及1800关
口后回落并再次触及
1700关口；金价上方
阻力在1725，1750，
1763，1800关口；下
方支撑在1700，之后
是疫情期间低点1680
附近；之后是1650和
1600。



周线明显下滑，触及关键支撑后反弹
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 2019年4月份以来，国
际金价存在周线上行趋
势线，金价前期跌穿周
线，目前金价再次彻底
返回周线支撑下方并已
经触及疫情期间低点
1680美元/盎司，若彻
底跌穿1680支撑，泽有
可能返回疫情起始低点
1451美元/盎司附近。



9

★期货AU2212震荡反弹，1小时
KDJ超买，上方阻力在日线前高
393，下方支撑位于日线前低
383.50，根据国际市场美元金价
运行，期金整体判断震荡偏空。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡仍在延续
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 目前银停留在26.93至
17.54跌势的23.6%反
弹位19.76下方， 上方
阻力在19.76，38.2%
反弹位21.12和50%反
弹位22.22；下方支撑
在小前低17.54，17.00，
之后是16.50；短线震
荡。
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 期货AG2212震荡反弹，1小时线
KDJ超买，上方阻力位于日线前
高4360，下方支撑位于日线小前
低4090，根据国际市场美元银价
运行，期银整体判断震荡偏空。

 注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



原油：下跌逼近80美元/桶，持续震荡
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 原油连续反弹突破
100、110和120/
桶关口，最高触及
130美元/桶后连续
回撤震荡；特殊均
线组日线绿线在
91.00附近，油价
短线震荡。
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 期货原油SC2210震荡下滑，1小
时KDJ超卖，上方阻力位于特殊
均线组1小时线绿线684，下方支
撑位于日线前低639，根据国际
市场美原油油价运行，期货原油
短线判断震荡偏空；

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



股指期货：大盘返回3250点附近，频繁震荡
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 今日三大指数早间走势分化，沪指维持窄幅震荡，创
业板指跌超1%；消息面，央行数字人民币智能合约预
付资金管理产品“元管家”正式发布；央行副行长范
一飞：从信息交互、业务流程、技术规范等维度推动
数字人民币标准化建设；目前市场进入企稳反弹期，
市场人气恢复较为明显，大盘持续两天成交保持在
8500亿元以上，总体市场交易活性被激活；随着供给
侧和需求侧的支持政策切实有序落地，短线股指期货
有望跟随大盘一起慢牛反弹；

 股指期货IF2209日线KDJ超卖反弹，整体判断短线震
荡偏多。
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 股指期货IF2209震荡，1小时KDJ
接近超卖，上方阻力位于特殊均
线组1小时线黄线4120，下方支
撑位于小前低3970，根据A股大
盘运行，股指期货短线整体预判
震荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：本周二（9月6日）美国8月ISM非制造业PMI录得56.9，预期55.1，美国8月Markit服务业PMI终值录得43.7，创2020年6

月以来新低，预期44.2；标普全球市场情报首席商业经济学家Chris Williamson表示，美国经济低迷现象日益恶化，凸显出随着

家庭和企业疲于应对生活成本上升和财务状况收紧，经济衰退加剧的风险越来越大；本周三芝商所FedWatch工具显示，当前市

场预测美联储9月加息75个基点的概率为80%，加息50基点的概率降至20%；美联储9月褐皮书称，未来经济增长前景总体上仍然

疲弱，预期未来6至12个月需求将进一步走软；整体看金银在连续加息环境下再次偏空震荡，但美国经济重返衰退的可能性继续

中长期利好金银。

原油：今日凌晨美国石油协会(API)数据称，截至9月2日的一周，原油库存增加了约360万桶，汽油库存减少了约83.6万桶，而馏

分油库存增加了约180万桶；本周三美国能源信息署(EIA)在《短期能源展望》中表示，随着经济的增长，2022年美国的原油产量

和石油需求都将上升；EIA预计，2022年美国原油产量将从2021年的1125万桶/日上升到1179万桶/日，2023年将达到1263万桶

/日；目前油价下跌返回80美元/桶附近并持续震荡，但油价未来整体前景依然看好。

股指期货（IF）：今日三大指数早间走势分化，沪指维持窄幅震荡，创业板指跌超1%；消息面，央行数字人民币智能合约预付资

金管理产品“元管家”正式发布；央行副行长范一飞：从信息交互、业务流程、技术规范等维度推动数字人民币标准化建设；目

前市场进入企稳反弹期，市场人气恢复较为明显，大盘持续两天成交保持在8500亿元以上，总体市场交易活性被激活；随着供给

侧和需求侧的支持政策切实有序落地，短线股指期货有望跟随大盘一起慢牛反弹；股指期货中短线预判震荡偏多。
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今日策略建议

品种合约 持仓手数 持仓方向 上方阻力 下方支撑 行情预判

AU2212 4 393 383.50 震荡偏空

AG2212 8 4360 4090 震荡偏空

PP2209 暂时观望

CU2209 1 暂时观望

SC2210 1 684 639 震荡偏空

IF2209 1 4120 3970 震荡偏多
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