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郑棉震荡下行，短线观望为主 

现货方面，截至 9月 8 日，新疆棉现货价格为 15626 元/吨，较上个交易日-37。中国棉花

价格指数 3128B报价 15798 元/吨，较上个交易日-42 元/吨。中国主港报价下跌。国际棉花

价格指数（SM）123.84 美分/磅，跌 2.19 美分/磅，折一般贸易港口提货价 20597 元/吨；

国际棉花价格指数（M）122.13 美分/磅，跌 2.23 美分/磅，折一般贸易港口提货价 20315

元/吨。 

消息上，据中国棉花信息网，安徽产区开秤收购籽棉的轧花厂籽棉收购价在 3.60-3.70元/

斤，和去年同期相当且略有走低，和去年 5.20 元/斤最高籽棉收购价相比要低 1.5元/斤。

籽棉收购价格大幅下降与棉农期望值相差太大，棉农交售籽棉意愿不高，致使轧花厂开秤

3 天只收了 4 千斤籽棉。从已收上来的籽棉质量看，今年开秤初期的籽棉质量整体要好于

去年同期，特别是没有了去年初期的灰棉和僵瓣棉。经当地纤维检验部门感官检测，籽棉

色白、棉瓣均匀、籽棉水分低，一致性好，颜色级达到白棉三级。但受干旱影响，今年的

纤维长度偏短、马值偏高。 

国内市场方面，新棉上市在即，供给压力大。在消费不振的环境下，国内棉花供需处于宽

松状态。当前内外棉价差严重倒挂，由于外部疆棉禁令的溯源因素，新疆棉消费受到影

响，国产纺织品服装出口市场受到抑制，外部需求较往年出现明显下滑，国内棉花库存积

压。棉价上行面临重重阻力。 

下游纺织方面，纺纱即期利润维持高位，高温限电影响基本结束，随着旺季临近，纺企生

产积极性进一步抬升，上周订单需求继续改善，成品纱线出货好转，库存出现回落。纺企

对棉花采购积极性虽有所提高，可由于整体库存仍处近五年同期极值，库存压力依然很

大，原料补库进度抬升相对有限，整体形势仍然偏弱。下游织厂开机率也继续回升，但受

制于国内消费需求依然羸弱，成品库存去库幅度较为缓慢。市场整体已表现出一些旺季特

征，但由于国际贸易形势持续较为严峻，市场行情欠佳，出口订单数量大幅减少，国内市

场竞争激烈。未来仍需关注 9、10月份的旺季订单的恢复情况，从目前情况来看，难言乐

观。 



 

（棉花 2301 合约  1h 图）  

截至收盘，CF2301跌0.69%，报14365元/吨，持仓-128手。盘面上，01主力今日

震荡收低，整体受到15000的区间压制，但横盘时间久，短线方向不明朗，建议

观望或轻仓短空交易为主。 
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