
【冠通研究】 

塑料：节前备货，塑料多单继续谨慎持有 

期货方面：受原油下跌影响，塑料2301合约在夜盘小幅低开，随后

期价再次伴随持仓量上涨而上涨，最高上涨至8130元/吨，但很快回落

至均价附近震荡，最终收盘于8085元/吨，涨幅0.94%，持仓量增加16447

手至416039手。 

 

   PE 现货市场大多数调涨，涨幅在 0至+100 之间，LLDPE报 8150-8450

元/吨，LDPE 报 9800-10100元/吨，HDPE报 8400-8600 元/吨。 

基本面上看，供应端， 20 万吨/年兰州石化 LDPE 等检修装置重启

开工，塑料开工率环比增加 0.8个百分点至 87.2%，较去年同期低了 3.6

个百分点，近期新增多套检修装置，塑料开工率有处于中性偏低水平。

聚乙烯开工率下降，加之台风影响港口进口，供给压力减弱。新增产能

上，40万吨/年的山东劲海化工 HDPE装置预计将于 9 月底投产。 

需求方面，下游农膜旺季逐步启动，气温降低，限电影响消退，农



膜开工率环比增加 6.93 个百分点至 50.39%，另外管材开工率维持在

44.87%，包装膜开工率增加 0.15 个百分点至 62.57%，整体上下游需求

一般，厂家备货谨慎，刚需采购为主。不过李克强主持召开国务院常务

会议，听取稳住经济大盘督导和服务工作汇报，部署充分释放政策效能

加快扩大有效需求，加上临近中秋假期，或将刺激需求。 

 

周三石化库存下降2.5万吨至62.5万吨，较去年同期低了10.5万吨，

步入9月，高温限电结束，加上临近中秋假期，下游需求恢复，石化去

库较快。 

 

原料端原油：美元指数上涨至110上方，再创近期新高，市场担忧



需求疲软，沙特阿美将10月份销往亚洲的阿拉伯轻质石油价格定位升水

5.85美元/桶，较上月的9.8美元/桶大幅度下调，布伦特原油11合约下

跌至92美元/桶，东北亚乙烯价格维持在1000美元/吨，台风影响港口进

口，供给压力减弱。李克强主持召开国务院常务会议，听取稳住经济大

盘督导和服务工作汇报，部署充分释放政策效能加快扩大有效需求，加

上临近中秋假期，或将刺激需求，近几日下游成交有所好转，塑料表现

较原油好，LLDPE现货继续调涨，短期塑料多单继续谨慎持有，由于需

求实质性改善不多，注意止盈。另外，乙烯带来的利好，使得塑料2301

持续强于PP2301。 
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