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PTA：期价再度重回均线下方

期货方面：PTA主力合约价格跳空低开，开盘虽挣扎试探5678元/吨，

但原油市场颓势再现，现货市场需求不佳，期价日内扩大回调幅度，尾

盘报收于最低点附近，报收于一根带上影线相对较长的大阴线实体，结

算价5580元/吨，跌幅3.34%。日内成交量持仓量均有所减持。从前二十

名主力合约持仓来看，多空主力均出现大规模减持，市场情绪趋于谨慎。

原材料市场方面：9月6日亚洲异构MX跌9美元至999美元/吨FOB韩国。

石脑油涨9美元至675美元/吨CFR日本。亚洲PX跌7至1046美元/吨FOB韩

国和1066美元/吨CFR中国。欧洲PX跌7至1073美元/吨FOB鹿特丹；纽约

原油10月期货涨0.01美元结86.88美元/桶,布伦特11月期货跌2.91美元

结92.83美元/桶。

现货市场方面：逸盛石化9月6日PTA美金卖出价880美元/吨。

据核算，9月6日，PTA原料成本5614元/吨左右，PTA加工费920左右。



基差方面：9月6日，华东地区PTA价格大幅下调，TA2301合约期货

收盘价5492元/吨，-204元/吨，如果现货价格按照6360元测算，基差扩

大至868元/吨，基差处于高位，对于存有现货企业可以考虑卖出现货，

转而提高期货市场虚拟库存。

OPEC+减产带来的实际提振有限，原油仅仅被动抵抗，通胀压力下，

市场预期需求疲弱，原油价格强势失守，成本端支撑减弱，市场对于化

工品需求预期弱势正在深化。供应方面来看，目前PX与PTA供应偏紧，

叠加全社会库存持续去化，上游供应紧张对市场形成较强支撑；而需求



端来看，聚酯以及终端织造业开工率好转，长丝库存消耗，需求阶段性

好转配合供应紧张形势，华东地区现货报价周初涨势一度扩大，短期仍

维持偏强形势。不过，目前PX以及PTA加工利润好转，近期PX企业已经

复产，原料增加后预计PTA供应也将明显改善，加上四季度新增产能释

放，PTA远期供应宽松；而需求终端来看，坯布高库存仍有待消耗，聚

酯加工利润下降后，开工率环比增长能否维持，我们还需谨慎。综合来

看，PTA期价在悲观预期下，价格反弹乏力，重归短期均线下方运行，

不过鉴于供需阶段性改善以及期价深贴水，对于期价下行，还需谨慎对

待，近期低位区间震荡对待。
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