
【冠通研究】 

PVC：开工率回升，偏弱震荡对待 

期货方面：PVC2301合约夜盘开盘后小幅低开，随后翻红上涨，但

日盘开盘后增仓下行，最低下跌至6160元/吨，最终期价收于6213元/吨，

跌幅1.13%，在10日均线下方，持仓量最终增加27642手至484266手。主

力2301合约持仓上看，前二十名主力多头增加13296手，而前二十名主

力空头增加17799手，净持仓仍旧呈现净空状态，前二十名主力净空

29671。 

 

基本面上看：限产企业陆续恢复正常，如30万吨/年的四川金路、

38万吨/年的宜宾天原等限电减产停产企业恢复开工，PVC开工率环比增

加3.46个百分点至72.46%，其中电石法开工率环比增加5.71个百分点至

73.78%，乙烯法开工率环比下降4.36个百分点至67.88%，四川气温降低，

限电逐步放开，受限电影响而降低负荷的企业近期逐步恢复，供应增量

有所预期。库存上，PVC社会库存下降1.09%至35.54万吨，近一个月来，



社会库存均是小幅下降，同比偏高158.10%。 
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基差方面：9月2日，华东地区电石法PVC主流价上涨至6500元/吨，

V2301合约期货收盘价在6213元/吨，目前基差287元/吨，走强94元/吨，

基差处于中性位置。 
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房地产数据依然偏弱，政策刺激暂时未能提振下游需求，预计PVC

偏弱震荡，关注10日均线的突破情况，基本面上关注需求是否有实质性

改善。 
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